ATA DE REUNIAO DO COMITE
DE INVESTIMENTOS
Ata n° 24/CI/2016. Aos vinte e dias do més de junho de 2016, ds 14:30 h,

na sala de reunides do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Municipio de Queimados, deu-se inicio & reunido extraordindria do Comité
de Investimentos. O Coordenador do Comité agradeceu a presenga de todos
0s presentes, e também a presenga do Sr. Thiago Norte, Consultor de
investimentos da Empresa de Consultoria Financeira Crédito e Mercado, e
obedecendo aos termos do artigo 11 do Regimento Interno do Comité de
Investimentos, comegou a reunido, passando a ordem do dia expondo a
pauta. 1 Atualizagdo dos relatdrios dos investimentos competéncia
maio/2016;, 2 Notificacdo n °© 033/2016/C6ACI/DRPSP/SPPS/MF; O
Coordenador do Comité deu inicio d reunido, informando que conforme ficou
deliberado na reunido anterior, foi encaminhado a Consultoria Crédito e
Mercado email (em anexo) acerca do cendrio politico atual e possiveis
consequéncias na Politica de Investimentos deste Instituto, sendo
informado pelo Consultor Thiago Norte, que o mesmo jd foi encaminhado
para o sefor responsdvel e estd em fase de elaboragdo de documento
resposta. O Coordenador, entregou d todos, relatdrio analitico dos
investimentos base maio 2016 (elaborado pela Empresa de Consultoria
Crédito & Mercado), que passa a fazer parte integrante da presente afa,
onde verifica-se o valor atual do Patriménio Liguido do PREVIQUEIMADOS
com valores de R$ 80.875.604,.34 (ortenta milhdes, oftocentos e setenta e
cinco mil, oifocentos e setenta e cinco reais e seiscentos e guatro e tfrinta e
guatro centavos), informou que houve uma diminui¢do em relagdo ao
relatorio de abril 2016 no valor de R$ 892 110,55 (oitocentos e noventa e
dois mil, cento e dez reais e cingiifenta e cinco centavos), justificou que a
diminuicdo se deu em virtude da falta do repasse previdencidrio da parte
patronal, por parte da Prefeitura de Queimados, e também a mudanca na
data do repasse, que foi alterada através Lei n° 1315 de 25/05/2016 em
seu art. 20, passando para data limite dia 30 do més subsegijente. O
membro Elizeu apos a leitura do artigo citado questionou acerca da
alteragcdo desta data bem como, possiveis prejuizos financeiros ao
patrimonio do PREVIQUEIMADOS, tendo em vista que os valores a titufo
de retencdo dos servidores publicos ficardo praticamente trinta dias em
poder do Ente sem nenhum investimento. Adiante, foram analisados os
documentos (panorama econdmico - maio 2016 e ‘'nossa visdo” de
20/06/2016, ambos documentos elaborados pela empresa de consultoria
(que fazem porte integrante da presente ata). Apds leitura do periddic

nossa viséo jd citado analisaram-se os percentuais sugeridos e deliberou-s
acolheriam em sua totalidade os nimeros ali apresentados, ficando desde jc
clente gue na proxima reunido ordindria do dia 24/08/2016 o Presidente do




PREVIQUEIMADOS, apresentard cdpia de todos os oficios contendo as
respectivas movimentagdes financeiras. Passando ao item OZ2, informou que
a presente notificagdo foi encaminhada pelo MPS, solicitando gue todo e
gualguer ativo em ‘enguadramento” na carteira, fosse devidamente
enguadrade no art. 7° VIIL, "b" da resolucdo 3922/10. Informou ainda gue
tal alteracdo deverd ser realizada até emissdo do proximo DAIR remetido
ao Ministério. O coordenador passou a palavra ao Consulfor Thiago, que
passou a palestrar sobe atual composicdo da carteira do
PREVIQUEIMADOS, trazendo informagbes acerca do desenguadramento
realizado no art. 7° IV, ‘a” cyjo limite de 30% encontra-se em atuais
32.96%. Nessa mesma linha trouxe as informagdes no periddico 'nossa
viso" quante as mudangas ali propostas adequando-se ao atual
desenguadramento, Trouxe ainda informagbes quanto a tmudanga do
posicionamento dos ativos propostos, em razdo de uma melhora da
expectativa quanto as agdes da atual equipe econdmica do Governo Federal.
O membro Luis Anténio, questionou o consultor acerca dos percentuals
disponiveis apresentados pelo periddico nossa visdo aduzindo que, estariam
'sobrando” pelo menos 8% a serem investidos. Dessa forma, qual seria o
posicionamento acerca de aportar ou ndo valores na renda varidvel. O que
respondeu o consultor que concorda com a colocagdo e informou que poderia
sim, desde que, com uma analise mais profunda do fundo a serem
direcionados os valores. Néo havendo mais nada a declarar, encerrou a
reunido as 16:20h . Eu, Erika Barreto de Oliveira, lavrei a presente ata e
para constar vai assinada por mim e pelos demais membros do comité,

presentes.

Luis Anténio day ilvaWeQ} Membro

leym,{ﬂﬂo_ ds V@J(AAAG gLU/wv
C‘amf//a de Mour'a Br'um Membro
Heloisa Helena R. da Cunha




22/06/2016 Webmail :: Cendrio politico & Politica de investimentos 2016

assunto  Cendario politico e Politica de investimentos 2016

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS <previgueimados@queimados.rj.gov.br> I

Para Thiago Norte Natario <thiago.norte@creditoemercado.com.br> fa
Data 08.06.2016 15:22

De

Thiago boa tarde!

Considerando os acontecimentos no tocante & retirada da Presidente Dilma e entrada interina do Presidente Michel
Temer e seus impactos sobre os fundamentos da economia brasileira e, via de conseqliéncia os impactos diretos sobre
os investimentos da PREVIQUEIMADOS, ndo obstante de forma indireta os periddicos "nossa visdo", constarem
algumas pontuagbes sobre o assunto.

Gostaria que nos enviasse as consideracdes pertinentes ao tema, e principalmente nos informar se com todas essas
mudancas acontecidas apés a elaboragdo e e aprovagéo da Politica de Investimentos 2016, se ha algum
entendimento quanto a necessidade ou ndo de adequac8o da Politica atual vigente.

Att,

Marcelo Fernandes.

“Esta mensagem, incluindo seus anexos, contém informac8es legais privilegiadas e/ou confidenciais, ndo podendo ser
retransmitida, arquivada, divulgada ou copiada sem autorizacdo do remetente. Caso tenha recebido esta mensagem
por engano, por favor informe o remetente respondendo imediatamente a este e-mail, e em seguida apague-a do seu
computador,"

yaresiga-o

jetel N

D

hitps:fiwebmail-seguro.com briqueimados.rj.gov.br/?_task=mail&_action=print&_uid=10978& mbox=INBOX enviadas&_safe=1 M
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INTERNACIONAL
EUROPA

A agéncia Eurostat informou que, apds a primeira revisdo, o PIB da zona do Euro cresceu 0,5% no
primeiro trimestre de 2016 em relacdo ao anterior, e ndo 0,6% como havia antes estimado. Na base anual, a
evolucdo foi de 1,5%. A inflagdo anual foi de -0,1%, em malo, depois de ter atingido -0,2% em abril, devido a
uma menor queda nos precos de energia. Jd a taxa de desemprego em abril permaneceu em 10,2% da
populagdo ativa. Com a inflagdo 180 baixa, o0 Banco Central Europeu - BCE decidiu, logo no inicio de junho,
manter a taxa basica de juros em Q% e a taxa para depésitos bancarios em -0,4%.

EUA

Também nos EUA foi divulgada a revisdo do PIB do primeiro trimestre do ano, que cresceu 0,8% em
base anualizada, e ndo o 0,5% apurado inicialmente, sendo que a expectativa dos analistas com a revisdo era
de uma alta de 0,9%. No decorrer de maio foi divulgado que, em abril, a inflagdo do consumidor subiu 0,4%,
maior que o esperado, que a atividade industrial teve expansio pelo segundo més seguido, que as vendas no
varejo tiveram o maior ganho em um ano, e que o sentimento do consumidor subiu para o maior nivel dos
Gltimos doze meses. Por outro lado, a criagdo de novas vagas de empregos ndo rurais em maio, de apenas 38
mil postos decepcionou, quando a expectativa era de 158 mil. A taxa de desemprego recuou de 5% para 4,7%
devido ao menor n(imeroc de pessoas a procura de trabalho.

AsIA

Na China foi anunciado cue a atividade industrial, em abril, encolheu pelo décimo quarto més
consecutivo, e que a inflagdo se manteve estdvel, com uma alta anual de 2,3% nesse més. Jd em relacioa
maio, o crescimento do setor de servigos caiu a menor taxa em trés meses, com desaceleracio nos novos
negdcios e nas contratagdes ecoando sinais de perda de félego em outros setores da economia.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No més de maio, podemos destacar a recuperagio do délar perante outras moedas, uma nova altado -
preco do petrélec e novamente um resultado misto dos principais indices de acgdes.

Com a perspectiva da alta dos juros nos EUA, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham
rendimento ao redor de 1,76% ao ano no final de abril, chegaram a render 1,87% durante o més, mas com os
dados fracos do emprego, terminaram maio com um rendimento de 1,71% ao ano. Paralelamente, o délar se
valorizou 2,81% perante o euro e 3,97% perante o yen, por exemplo.

J4 o petrdleo tipo Brent valorizou-se 3,39% no més. Das principais bolsas, a americana (S&P 500) avancou
1,53%, a alemd {DAX) 2,23%, mas a chinesa (SSE Composite) caiu 0,73%, embora a do Jap3o tenha subido
3,41%.
NACIONAL
ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Conforme divulgou o IBGE, o Produto Interno Bruto — PIB do Brasil teve queda de 0,3% no primeiro

trimestre de 2016, em comparacdo com o trimestre anterior. Foi a quinta queda trimestral seguida do PIB do
pails, embora menor que as previstes iniciais. Pelo lado da oferta, o setor agropecudrio caiu 0,3%, o industrial
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1,2% e o de servigos, 0,2%. Pelo tado da demanda, os investimentos calram 2,7%, o consumo das familias 1,7%,
enquanto o consumo do governo subiu 1,1%.

J4 a taxa de desemprego medida através da Pnad Continua alcangou 11,2% no trimestre encerrado em abril. O
ndmero de pessoas desocupadas atingiu 11,4 milhoes,

SETOR PUBLICO

Além do anuncio de uma série de medidas para equacionar a situacdo fiscal do pais sob o novo
governo, conforme foi abordado no Nossa Visdo, de publicagdo semanal, foi divulgado que o setor publico
consolidado registrou superdvit primario de RS 10,2 bilhdes em abril. No ano, o superavit acumulado foi de R$
4,4 bilhBes e em doze meses um déficit de RS 139,3 bilhdes (2,33% do PIB).

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram RS 464,4 bilhdes (7,76% do PIB). J4 o déficit
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de RS 603,7 bilhdes (10,08% do PIB), também em doze meses.

A divida bruta do governo geral {governo federal, mais INSS, mais governos regionais} alcancou RS 4,04 trilhdes
(67,5% do Pi8), elevando-se em 0,3 pontos percentuais em relagio ao més anterior. Ainda em abril, j4
descontada a inflagdo, a arrecadacéio do governo federal com impostos caiu 7,10%, em relagdo ao mesmo més
do ano anterior, e acumulou queda de 7,91% no quadrimestre.

Foi também aprovada, pelo Congresso Nacional, a nova meta fiscal de R$ 170,5 bilhdes para este ano, que
equivale a aproximadamente 2,80% do PiB.

INFLAGAO

A volta da pressdo sobre os pre¢os administrados, como dgua e esgoto, remédios, cigarro e energia elétrica,
fizeram com que o IPCA fechasse o més de maio acelerando a 0,78%, novamente acima das previsdes apds se
situar em 0,61% em abril. No grupo Alimentacdo e bebidas os pre¢os continuaram a aumentar, embora menos
do gue no més anterior. No ano acumulou alta de 4,05%, e em doze meses de 9,32%. No entanto, o indice de
difusdo da inflagdo, divulgado pelo Valor Econdmico foi de 63%, frente a 66,8% no més anterior. '

J& 0 INPC, subiu 0,98% em maio e acumulou um avanco de 9,82% em doze meses.
JUROS

Em reunido realizada ja no inicio de junho, o Comité de Politica Monetdria do Banco Central — COPOM
decidiu, por unanimidade, manter novamente inalterada a taxa Selic em 14,25% ao ano. Foi a dltima reunido
sob o comando de Alexandre Tombini, sendo que a prdxima ja serd conduzida por {lan Goldfajn 0 hovo
presidente do BC,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cdmbio délar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o més de maio cotada a RS 3,5951, com
uma valoriza¢do de 4,18% no més, acumulando uma desvalorizacdo de 7,93% no ano e uma valorizagio de
13,10% em doze meses.

Em abril, as transagdes correntes, apresentaram superévit de USS 412 mithdes, acumulando em doze meses
saldo negativo de USS 34,1 bilhdes.

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — |[ED apresentaram um ingresso liguido de USS 6,8 bithdes, acumulando
em doze meses, um saldo positivo de USS 79,9 bilhBes. As reservas internacionais terminaram o més em USS
376,7 bithdes e a divida externa bruta em USS 337,8 bilhes.

A Balanga Comercial, por sua vez, teve em maio um superdavit de USS 6,4 bilhdes. No acumulade do ano,
registrou um superévit de US$ 19,7 bilhdes.
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RENDA FIXA

Dos subindices de mercado Anbima, que referenciam os fundos compastos por titulos ptiblicos
disponiveis para os RPPS, o melhor desempenho no més acabou sendo o do IRF-M 1 com 1,07% de alta,
seguido do IMA-B 5, com avango de 0,80% e do IDKA 2 {IPCA), com 0,63%. Nenhum deles superou o CDI, com
alta de 1.11%. No ano o melhor desempenho acumulado até margo foi do IDkA 20A {IPCA) com 30,89%,
seguido do IMA-B 5+ com 17,79% e do IRF-M 1+ com alta de 16,48%.

RENDA VARIAVEL

Para o lbovespa foi um més de forte baixa, com a queda de 10,09% basicamente dirigida por fatores
politicos, mas ainda acumulandc em 2016 uma alta de 11,82%.

PERSPECTIVAS
MERCADO INTERNACIONAL

O Banco Central Europeu elevou a sua proje¢do de inflagio para 2016, de 0,1% para 0,2% e estimou
que 0 avango dos pre¢os permarnecerd abaixo da sua meta até 2018. Para a evolugio do PIB neste ano, a
estimativa foi alterada de uma alta de 1,4% para 1,6%. J o Banco da Inglaterra advertiu que uma possivel saida
do Reino Unido, da Unido Europeia, a ser decidida em um referendum no dia 23 de junho préximo, poder
desacelerar o crescimento da economia briténica e elevar o desemprego de forma importante.

Como sempre, 0 mercado internacional estar4 de otho na préxima reunisio do FED, desta feita no dia 15 de
junho, aguardando a decisdo em relagio & taxa de juros. Depois da decepcionante criagdo de novas vagas de
emprego em maio, 0s economistas, bem como os investidores, passaram a acreditar na manutencio da taxa.

MERCADQO NACIONAL

Como temos comentade no Nossa Visdo, o jogo politico segue evoluindo tendo como pano de fundo a
questdo do impeachment, a formagdo do governo provisério do presidente Temer e as medidas ji adotadas,
bem como os desdobramentos da operagéo Lava Jato.

Se por um lado a qualidade da atual equipe econdmica ja tenha ascendido uma luz de otimismo para que o
investimento empresarial passe a se recuperar, por outro, os fatos politicos seguirdo condicionando
fortemente o comportamento do mercado financeiro e o da economia real.

Definida a questdo do impeachment, acreditamos no equacionamento fiscal que, aliado a uma nova condugdo
do Banco Central, de cardter eminentemente técnico, possibilitard o desarme das piores expectativas quanto a
inflagdo e, portanto, de uma politica monetaria menos restritiva,

Assim, em relag&o ao total das aplica¢Bes, recomendamos uma exposicio de 35% aos vértices mais longos,
representado pelo IMA-B Total (cuja composigio historicamente equivale a 35% do IMA-B 5 e 65% do IMA-B
5+), 30% para os vértices médios (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDkA 2A) e 10% para o vértice mais curto,
representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica de liquidez e protecio
das carteiras. Importante destacar que o alongamento das posicdes deve ser feito de forma paulatina, visando
aproveitar as movimentaces do mercado, que ainda poders apresentar alta volatilidade.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitado os limites das polfticas de investimento
€ oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposicio ao risco de crédito {FIDIC e FI
Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagBes em vértices mais longos. A atual escassez de
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crédito para a producdo e o consumo tem gerado prémios de risco, gue possibilitam uma remuneracdo gue
supera as metas atuariais.

Quanto & renda varidvel, recomendamos uma exposigdo de no maximo 25%, ja incluidas as alocagdes em
fundos multimercado (5%), em fundos de participacdes — FIP (5%) e em fundos imobilidrios FIl {5%). Para os
10% direcionados para o mercado de agBes, sugerimos a mesma estratégia de entrada paulatina, jdgqueo
cenario esperado é o mesmo que prevalece no alongamento das posi¢bes em renda fixa.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagtes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o fongo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. J4 as realizadas em renda varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente, para o longo prazo.
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Nossa Visdo — 20/06/2016

Por conta da Operagiio Lava Jato, o terceiro ministro do presidente em exercicio, Michel Temer, acabou deixando o governo. Desta feita foi o
Deputado Henrique Eduardo Alves, do PMDB, que pediu demissda do cargo de ministro do Turismo, por seu home ter sido envolvido na delacio
premiada do ex-presidente da Transpetro, Sérgio Machado, que foi homologada pelo STF,

Em sua delagdo, Machado citou diversos politicos do PMDS, PT, PP, DEM, PSDB e PC do B, inclusive o presidente Temer, que lhe teria pedido que
obtivesse doaces eleitorais para o ex-deputado Gabriel Chalita, na campanha a Prefeitura de SHo Paulo, em 2012, Na ditima quinta-feira o
presidente em exercicio classificou de irresponsdvel, leviana, mentirosa e criminosa a declaragdo dada por Machado. A verdade, o tempo dira.

Para o ministro da Fazenda, Henrique Mzirelles, a queda de trés ministros em pouco mais de um més do governo Temer, ndo aitera a agenda
econdmica. Ele disse que a crise politica é de curto prazo e que devers ser resolvida de uma maneira ou de outra e que estd focado em resolver
os problemas de longo prazo da economia. Segue firme a expectativa de que o Congresso aprove a PEC que estipula um teto para as despesas
pubiicas. '

Ainda na segunda-feira, ocorreu a transmissfio de cargo do presidente do Banco Central, de Alexandre Tombini para lfan Goldfajn, que afirmou
ser seu objetivo perseguir uma inflagdo baixa e estével para garantir a recuperagio da economia e que a eficicia da politica monetdria, no
entanto, dependerd da aprovagdic das medidas na drea fiscal propostas pelo governa. No mesmo dia anunciou a nova equipe de diretores do BC,
que agradou ao mercado financeiro.

Ja na quinta-feira, o economista-chefe para a América Latina da agéncia Standard & Poor’s, Joaquin Cottani, afirmou que ¢ governo do
presidente em exercicio estd fazendo o certo, mas que leva algum tempo para que os resuitados aparegam. As mudangas podem e devem ser
feitas da noite para o dia, mas ha de se esperar, no minimo um ane, pelo resultado. Além disso, as incertezas politicas atrapalham a tomada de
medidas e a apresentag¢io de resultados.

Em relacdo aos principais fatos da semana, na economia internacional, especificamente na zona do euro, a agéncia Eurostat comunicou que a
produgdo industrial teve alta de 1,1% em abril, puxada pela produgio de bens duraveis. 3 o indice de precos ao consumidor de maio teve queda
de 0,1% anualizada, sendo que o niiclee do indice teve avanco de 0,8%.

Nos EUA, ¢ banco central lacal - FED decidiu manter entre 0,25% e 0,5% a taxa bisica de juros, dadas as leituras mistas do desempenho
econdmico americano, além de também considerar como um fator importante o referendo sobre a permanéncia do Reino Unido na Unidio
Europeia, que ocorrerd nesta semana. Foi também divulgado que a produgdo industrial nos EUA caiu 0,4% em maio, tendo retrocedido mais que
o previsto. Jd as vendas no varejo aumentaram 0,5% nesse més, depois de uma alta de 1,3% em abril, levemente acima do esperado pelos
analistas. Por sua vez, os pregos ao consumidor subiram 0,2% em maio e 1% na base anual, depois de terem subido 0,4% em abril, ainda bem
abaixo da meta de 2%.

Na Asia, o banco central japonés decidiu manter a politica monetaria expansionista, com a taxa de depdsito dos bancos no banco central mantida
em -0,1%, além de cortar a projegdo para a inflaciio,

Com o temor da saida do Reino Unido da Unido Europeia, as bolsas reagiram mal, O Dax, indice da bolsa alem3 terminou a semana com queda
de 2,07%. Ja o FTSE-100, da bolsa inglesa fechou com queda de 1,55%, enquanto o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, terminou a semana
com baixa de 1,19%.

No Brasil, 0 IPC-Fipe, depois de ter desacelerado para 0,40% na primeira quadrissemana de junho, manteve a alta na segunda. O IPC-S, que subiu
0,59% na quadrissemana inicial de junho, desacelerou para 0,45% na segunda. J4 o IGP-M, acelerou na segunda prévia de junho, subindo de
1,12% para 1,33%. E por fim, o IGP-10 de junho aumentou 1,42%, quando em maio havia subido 0,60%, elevando a alta em doze meses para
11,85%.

O Banco Central informou que o IBC-Br, a sua prévia do PIB, teve uma ligeira alta de 0,03% em abril, comparado a margo. Em doze meses a queda
acumulada foi de 5,35%. Foi também divulgada a ata da dltima reunifio do Copom, em que o Banco Central considerou que a inflagio poders
chegar ao centro da meta no final de 2017, caso seja mantida, por enquante, a taxa Selic em 14,25%. Para 2016 as estimativas de inflacdo
_pioraram, mesmo no cendrio que considera os juros estéveis.




34 as vendas no vareio, conforme o IBGE, subiram 0,5% em abril, em relagdo ao més anterior, impulsionadas pelos setores de supermercados,
artigos de uso pessoal e vestudrio. A evolugéio foi abaixo da esperada e em relagdio a abril do ano passado as vendas varejistas acumulam
queda de 6,7%. O IBGE também informou que o volume de servicos prestados em abril caiu 4,5% na comparag¢do com o mesmo perfodo de
2015, e que no ano a queda foi de 4,9%, j& descontados os efeitos da inflagio.

Por sua vez, o indice de confianca do empresario industrial, calculado pela Confederagiio Nacional do Comércio alcangou em junho o maior
nivel desde novembro de 2004 e o de confianga do consumidor, calculado pela Federagdo do Comércio de S0 Paulo, subiu, apds 40 meses de
gueda.

Na semana, o indice Ihovespa sublu 0,23%, acumulando uma alta no més de 2,19% e ano de 14,27%. la o délar subiu na semana 0,32% e o
IMA-B Total 0,36%.

Comentario Focus

O dgitimo Relatdrie Focus, divulgado na segunda-feira, apontou
novamente alta da expectativa de inflacio para 2016. Os
economistas consultados, na média, acreditam agora que o
IPCA subird 7,25% neste ano e n3o mais 7,19%. Com relac3o a
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para 5,85%. Para o préximo ano, a projeciio de alta caiu de
0,80%, para 0,67%.

Quanto a Balanga Comercial a projeco neste ano aumentou de um superavit de USS$ 50,52 bilhdes para USS$ 50,76 bithdes. E no ano seguinte
aumentou de US$ 50 bilhdes, para USS 50,07 bilhBes.Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas cairam de USS 61,30 bilhdes para
US$ 60 bilhdes, neste ano e ndo mudaram para o préximo se mantendo também em USS 60 bilhdes,

Perspectiva

Na Europa, dos indicadores mais importantes, é esperada a divulgacio da confianga do consumidor, do PMI industrial, de servicos e o
composto da zona do euro e da Alemanha, em junho, além do importante resultado do referendo sobre a permanéncia do Reino Unido na
Unido Europeia.

Nos EUA, serdio divuigadas as vendas de casas usadas, de casas novas e os indicadores antecedentes, de mafo, o PMI industrial e a confianga do
consumidor, em junho. :

No Brasil, teremos a divulgacgo do IPC- Fipe e do IPC-S, da terceira quadrissemana de junho, do IPCA-15 desse més, as transagdes correntes e a
arrecadagio federal, em maio.

No plano internacional, os mercados estarsio focados no resultado do mencionado referende no Reino Unido €, internamente, na divulgagio
do IPCA-15, que deve ser mais brando por conta de menor pressdo dos pregos administrados, além do andamento das medidas econdmicas do
%governo Temer e nos fatos politicos.

Em relagio ao total das aplicagbes, mantemos a recomendacio de uma exposicio de 35% aos vértices mais longos, representado pelo IMA-
B Total (cuja gemposicdo historicamente equivale a 35% do IMA-B 5 e 65% do IMA-B 5+), 30% para os vértices médios (IRF-M Total, IMA-B S
e [DkA 2A) para o vértice mals curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, face a constituir uma reserva estratégica de

liquidez e proteCdo das carteiras, lmportante destacar que o alongamento das posicies deve ser feito' de forma paulatina, visando
aproveitar as movimentactes do mercado, que ainda poderd apresentar alta volatilidade.

Permanece a recomendagio de que, com a devida cautela e respeitados os limites das polfticas de investimento & oportuna a avaliagio de
aplicagSes em produtos que envolvam a exposi¢lio ao risco de crédito (FIDIC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das
alocag@es em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a produgdio e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam
uma remuneragao que supera as metas atuariais.




Quanto i renda varidvel, recomendamos uma exposicio de no méximo 25%, 4 incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%), em
fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobilidrios Fil {5%). Para os 10% direcionados para o mercado de agdes, sugerimos a
tnesma estratégia de entrada paulatina, ja que o cendrio esperado é o mesmo que prevalece no alongamento das posi¢des em renda fixa.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o
médio e o fongo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores, J4 as realizadas em renda varidvel, que ensejam o
ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente, para o longo prazo.

Sugestdo de Alocagdo dos Recursos
Renda Fixa 75%
Longo Prazo {IMA-B TOTAL) 35%
Médio Prazo {iRF-M TOTAL, IMA-B 5 e iIDKA | 30%
Curto Prazo (IRFM-1 E CDI) 10%
Renda Varidvel 25%
Fundos de AgBes 10%
Multimercados 5%
Fundos em Participages 5%
Fundos Imobiliarios 5%
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Indicadores Diarios -17/06/2016

IMA-B & -0,013 1,171 9,087 ' 17,646

iRF-M 1+ 0,228 1,248 17,933 16,786

St

IMA Geral 0,006 1,188 12,17 15,334

IDKA IPCA 20 Anos . 0,385 3,444 35,403 12,627

S&P 500 -00,326 -1,227 1,335 -1,918

B
FHE

FTSE 100 1,186 -3,366 -3,544 -13,410

Indices de Referéncia-maios201s

INPC + 6% a.a. 1.47% 7,10% 3,57% 8,61% 16,38% 34,17%

Hiad

IPCA + 6% a.a. 1.27% 6,54% 3,33% 8,11% 15,85% 33,21%




