Ata n°. 045/CI/2019. Acs dois dias do més de Dezembro de 2019, as
10:00h, na sala de reunides do Insﬂi‘ufo de Pr‘evidéncia“dos Servidores
Publicos do Municipio de Queimados, realizou-se a reunido extraordindria
deste Comité de Investimentos conforme convocacdo na ata de reunido
nlmero 044/CI/2019. O Coordenador do Comité Sr. Marcelo da Silva
Fernandes agradeceu a presenga de todos os presentes Sr. Canmilla de
Moura Brum, o Sr. Luis Antdnio da Silva Melo, o Sr. Luciano da Silva Macedo, o
Sr. Elizeu da Rocha Farias, obedecendo aos termos do artigo 11 do Regimento
Interno do Comité de Investimentos, comegou a reunido, onde em conversa
informal perguntou sobre o Curso de capacitagdo (conselheiros e membros
do comité) onde o membro Luciano da Silva Macedo, comentou que foi
produtivo e perguntou sobre os procedimentos para realizagdo da prova
junto a APIMEC e passando @ ordem do dia, expds a pauta 1.
Credenciamentos: 2. Carteira de Investimentos de outubro de 2019 e
Panorama Econdmico; 3. Politica de Investimentos 2020 (andlise). O
Coordenador do Comité Sr. Marcelo Fernandes comegou a dissertar sobre o
Item 1. Foram apresentados os processos: PROCESSO N°. 0260/2019/15 -
REDITUS INVESTIMENTOS LTDA - CNPJ N° 08.964.545/0001-20; 2-
PROCESSO N°. 0261/2019/15 - FINAXIS CORRETIRA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A CNPJ 03.317.692/0001-94; 3- PROCESSO
N°. 0262/2019/15 - PETRA CAPITAL - CNPJ N° 09.204.714/0001-96, 4 -
PROCESSO N°. 0263/2019/15 - ROMA ASSET MANAGEMENT LTDA CNPJ
10.172.364/0001-02, os quais na reunido do dia 19/11/2019 - Ata n° 44, foi
apresentados somente os emails e o Coordenador do Comité informou que as
empresas até entdo ndo enviaram as devidas documentacdes para o efetivo
credenciamento e que ird solicitar a empresa Crédito e Mercado para auxiliar
nas providéncias a serem tomadas junto as empresas, quanto a juntada de
documentos necessdrios ao credenciamento junto ao PREVIQUEIMADOS.
Item 2. O coordenador do comité informou o saldo atual da carteira de
investimentos competéncia outubro/2019: R$ 98.628.768.59 (noventa e oito
milhdes, seiscentos e vinte e oito mil, setecentos e sessenta e oito reais e
cinquenta e nove centavos) e confrontando com o saldo de R$ 96.452.659,71
(noventa e seis milhdes, quatrocentos e cingiienta e dois mil, seiscentos e cinquenta

e nove reais e setenta e um centavos) competéncia de Setembro/2019, constata“
uma evolugdo de R$ 2.176.108,88 (dois milhdes, cento e setenta e seis mil, cento e

oito reais e oitenta e oito centavos). Item 3. Politica de Investimentos 2020.
O Coordenador do Comité juntamente com os demais membros comegaram a
explanar sobre a Minuta da Politica de Investimentos 2020, passando pelos:

Objetivos, Cendrio Econdmico, Alocacdo Estratégia de Re 0s no qual




Ap6s passaram a analisar sobre os limites apresentados no resultado do
estudo técnico elaborado através as reservas técnicas atuariais (ativos) e
as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo cdlculo atuarial o que
pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram
observados também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e
taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime. Apés andlise total da
Minuta da Politica de Investimentos ficou pendente a informacdo do atudrio
sobre o item 6 no tocante a duragdo do passivo, que impacta diretamente na
Meta Atuarial a ser definida, ficando todos os membros cientes nesta data
que haverd nova reunido extraordindria 05 de dezembro de 2019 as 10:00h
quando estaremos da documentagdo enviada pelo atudrio. Ndo havendo mais
nada a tratar, encerrou-se a reunido as 12:30h, eu, Heloisa Helena
Rodrigues da Cunha, lavrei a presente ata e para constar vai assinada por
mim e pelos demais presentes. s
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analisaram os quadros de: Alocagdo Estratégia para o exercicio de 2020 e
Alocagdo de Estratégia para o préximos cinco anos:

Alocacéao Estratégica para o exercicio de 2020

Estratégia de Alocagao - Politica de
Investimento de 2020
Limiteda - -
; ; Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugédo '
- p 980 | | Inferior (%) | Alvo(%) | Superior (%)
CMN %
7° | a - Titulos do Tesouro
Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°1b-FI1100% Titulos TN 100,00% 20,00% 30,00% 90,00%
7°1 ¢ - Fl Ref em Indice de RF,
(000 TP ' 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0 v
7° 11 - Oper. issad
. per. compromissadas em 5’00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° Il a - Fl Referenciados RF 60,00% 0,00% 10,00% 60,00%
7° 11l b - Fl de Indices
Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda 7° 1V a - Fl de Renda Fixa 40,00% 10,00% 30,00% 40,00%
Fixa 7° IV b - Fl de indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras Imobiliarias
Bt e 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VI a - Certificados de Dep.
& - Lartilicados deLep 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Bancarios
7° VI b - Poupanca 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7° VIl a - Fl em Direitos Creditéri
Sénioar em Direitos Creditorios 5'00% 0’00% 0'00% 5‘00%
= = ———
;r'V:dt;" Fl Renda Fixa "Crédito 5.00% 0.00% 0.00% 5 00%
v
S - -
|7 fV” ct 't:'rde DebentUree 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
nrraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% 30,00% 70,00% 220,00%
8° | a - FI Ref em Renda Variavel 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e -
Salr.z eII-'I de Indices Ref Renda 30.00% 0,00% 0,00% 0,00%
lavi
8° Il a - Fl em Agoes 20,00% 0,00% 15,00% 20,00%
Renda 8° 1l b - Fl em indices de Agdes 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Variavel | ap g )| - FI Multimercado 10,00% 0,00% 10,00% 10,00%
8° |V a - Fl em Participagdes 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
8° IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
o = o) =
i IV ¢ - Agbes - Mercado de 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Cesso
;:";'t:ode Renda Variuwel bt 30,00% 0,00% 1 30,00% | 40,00%
T e
Exterior Z tA L+ RendaFia- Divida 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
xXterna
9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00% /6,000/%
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9° A lll - Agbes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Limite de Investimentos no
i 10,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Exterior
Alocacgao Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocagéo -

Politica de Investimento de 2020

Limite da e :
i : : Limite Inferior Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolucédo . i
CMN % (%) Superior (%)
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC 100,00% 0,00% 0,00%
7°1 b - F1 100% Titulos TN 100,00% 20,00% 90,00%
7° | ¢ - FI Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% 0,00% 0,00%
7° 11 - Oper. compromissadas em titulos 5.00% 0,00% 0,00%
™ e
7° Il a - FI Referenciados RF 60,00% 0,00% 60,00%
7° Il b - FI de indices Referenciado RF 60,00% 0,00% 0,00%
7° 1V a - FI de Renda Fixa 40,00% 10,00% 40,00%
Renda Fixa - . -
7° IV b - Fl de indices Renda Fixa 40,00% 0,00% 0,00%
7°V b - Letras Imobiliarias Garantidas 20,00% 0,00% 0,00%
7°Vl a - Certificados de Dep. Bancérios 15,00% 0,00% 15,00%
7° VI b - Poupanca 15,00% 0,00% 0,00%
7°Vil a - Fl em Direi itorios - 0,00% 5,00%
¥ la em Direitos Creditorios 5.00% o o
senior
7° VIl b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5,00% 0,00% 5,00%
7° VIl ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Fixa - 100,00% 30,00% 220,00%
8° I'e’a - FI Referenciados em Renda 30.00% 0,00% 0,00%
Variavel
8° |.l’) - Fl de Indices Ref em Renda 30,00% 0,00% 0,00%
Variavel
8° Il a - Fl em Acdes 20,00% 0,00% 20,00%
RS 1 & 11 b- Fl em Indices de Agdes 20,00% 0,00% 0,00%
Variavel 3 [
FI Multimercado - Aberto - Art. 8°, Il 10,00% 0,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participacoes 5,00% 0,00% 5,00%
8° IV b - FI Imobiliario 5,00% 0,00% 5,00%
8° IV ¢ - Agbes - Mercado de Acesso 5,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Variavel - Art, 8°, § 1° 30,00% 0,00% 40,00%
9° A | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% 0,00% 0,00%
Exterior 9° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0,00% 0,00%
9° A Il - AcBes - BDR Nivel | 10,00% 0,00% 5,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% 0,00% 5,00%




Panorama Economico

Outubro / 2019

INTERNACIONAL

EUROPA

O banco central europeu (BCE, na sigla em inglés) decidiu manter sua politica monetdria inalterada no
encerramento da a ultima reunido sob o comando do italiano Mario Draghi, que sera sucedido na presidéncia
da instituicdo por Christine Lagarde em 12 de novembro. Como ja era previsto, o BCE manteve a taxa de
refinanciamento em 0% e a de depdsito em -0,50%, bem como confirmou que retomard seu programa de
relaxamento quantitativo (QE, na sigla em inglés), através do qual comprara 20 bilhdes de euros em ativos
mensalmente a partir de 12 novembro. No comunicado pds-reunido, a instituicdo indicou que os juros
continuardo em patamar baixo pelo tempo necessario para que a inflagdo convirja para o centro da meta
estabelecida, de algo proximo a 2% ao ano, bem como o QE serd mantido sem prazo estabelecido.

Em relacdo a inflacdo, a agéncia Eurostat divulgou que os precos nos 19 paises da zona do euro recuaram de
0,2% em setembro para 0,1% em outubro. Na comparagdo com outubro de 2018, o indice de pregos ao
consumidor (CPI, na sigla em inglés) teve alta de 0,7%. O baixo nivel da inflagdo na regido permanece sendo o
maior dos problemas para BCE, apesar dos juros negativos e de anos de estimulos ndo convencionais, como a
compra de ativos.

Conforme informou a agéncia IHS Markit, o indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) composto
da zona do euro, que engloba os setores industrial e de servigos, subiu de 50,1 em setembro para 50,6 em
outubro, mostrando que a atividade no bloco se expandiu em ritmo um pouco mais forte no ultimo més apos
ficar préximo da estagnagdo. Apenas o PMI de servigos da zona do euro aumentou de 51,6 em para 52,2 em
outubro. Leituras acima de 50 pontos sugerem expansdo da atividade, enquanto valores menores apontam
contragdo.

Quanto ao mercado de trabalho, conforme a agéncia Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro ficou em
7,5% em setembro, ante resultado revisado de agosto também de 7,5% recuou em agosto a 7,4%, registrando
em 12,3 milhdes o ndmero de pessoas sem trabalho.

EUA

Destaque para a reunido do Comité de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés) do Federal Reserve (FED, na
sigla em inglés), que decidiu reduzir a taxa basica de juros norte-americana em 0,25 pontos base, para o
intervalo de 1,50% a 1,75%, a terceira queda do ano. Mesmo que o corte ja estivesse precificado pelo mercado,
o temor era de que houvesse uma mudanca de direcdo depois da divulgagdo de indicadores do setor de
trabalho e de atividade dos EUA. Apéc a decisio, o presidente do FED, Jerome Powell, declarou que novos
cortes no juro sdo improvaveis enquanto as condi¢des de inflagdo, emprego e atividade permanecerem nos
patamares atuais.

_ Conforme divulgado pelo escritério oficial de estatisticas, o PIB norte-americano cresceu a uma taxa anualizada
~de 1,9% no terceiro trimestre, uma leve desaceleragdo em relagdo ao trimestre anterior,

- expandiu 2,0%, porém acima das previsdes levantadas pela agéncia Reuters, de 1,6%. O nun
pelos gastes dos consumidares e um aumento nas exportacdes.
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Conforme informou o Departamento de Trabalho, relatério de empregos ndo agricolas (payroll, na sigla em
inglés) mostrou uma criagdo de 128 mil postos de trabalho em outubro, bem acima da mediana das projecoes
levantadas pela agéncia Broadcast, de 75 mil postos. A taxa de desemprego ficou estavel em 3,6%.

A inflagdo medida pelo indice de pregos de gastos com consumo (PCE, na sigla em inglés) recuou frente aos
dois primeiros trimestres do ano e registrou taxa anualizada de 1,6% no terceiro trimestre, ante expectativa de
ficar em 1,9% de alta. Ja o nucleo do PCE, dado que é acompanhado mais de perto pelo FED, aumentou 2,2%,
ante projecao de aumentar 2,1%.

ASIA

O PMI do setor industrial da china, medido pela IHS Markit/Caixin, subiu de 51,4 em setembro para 51,7 em
outubro, maior leitura registrada desde fevereiro de 2017. As exportagdes tiveram a maior aceleragdo desde o
inicio da guerra comercial sino-americana.

O indice de precos ao consumidor (CPI, na sigla em inglés) chinés subiu 3,8% em outubro em relagdo a igual
més do ano passado, comparado com um aumento de 3,0% em setembro, conforme divulgou o Escritorio
Nacional de Estatisticas (NBS). O indice disparou em outubro ao nivel mais alto em mais de sete anos, aguecido
por uma elevagdo continua dos pregos de carne de porco, que saltou 101,3% anualizado em outubro.

O comité de politica monetaria do Banco Central do Japdo (BoJ, na sigla em inglés) decidiu pela manutencdo da
politica monetdria expansionista, mantendo a taxa de juros inalterada, em -0,1% no curto prazo e em zero para
o rendimento do titulo de 10 anos. Apds a reunido, o presidente do BoJ, Haruhiko Koruda, disse que ainda ha
espaco para mais redugdo a fim de evitar que as incertezas globais prejudiquem a economia local. Ja o produto
interno bruto (PIB) local se expandiu a um ritmo anualizado de 0,2% entre julho e setembro, registrando o
quarto trimestre consecutivo de crescimento.

Também no Japio, foi divulgado que a inflagdo ao consumidor registrou mais um més de desaceleragao,
caindo em setembro para minimas em quase dois anos e meio. O indice subiu 0,3% em setembro sobre o ano
anterior, mostraram dados do governo, igualando a expectativa e desacelerando ante avango de 0,5% em
agosto depois de subir 0,6% em julho.

MERCADOS DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

No mercado internacional de renda fixa, os titulos do tesouro americano de 10 anos, que tinham rendimento
de 1,67% ao ano no final de agosto, subiram cerca de 10 pontos base no més de outubro para o nivel em torno
de 1,77% ao ano, enquanto o rendimento dos titulos do Tesouro de 30 anos subiu para 2,25% ao ano, um
aumento de 1,3 pontos base em relagdo ao fechamento de setembro, enquanto o rendimento dos titulos do
governo japonés em 30 anos passou para 0,39% ao ano, um aumento de 0,025 pontos base.

J4 as bolsas internacionais, em geral, mantiveram o movimento de valorizagdo nos pregos. Enquanto a bolsa
alem3 (Dax) subiu 3,53%, a inglesa (FTSE 100) recuou -2,16% por conta das incertezas em relagdo ao Brexit, a
do Japdo (Nikkei 225) registrou alta de 5,38% e a americana (S&P 500) valorizou 2,04%. No mercado de
commodities, o petréleo tipo Brent registrou uma queda de -0,90% no més, a USS 60,78 o barril, enquanto o
WTI avancou menos de 0,20%, cotado aos US$ 54,18.

““arcelo da Sfya
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NACIONAL

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA

Em setembro de 2019, a produgdo industrial variou 0,3% frente a agosto (série com ajuste sazonal). Essa foi a
segunda taxa positiva seguida, com acumulo de 1,5% nesse periodo. Na comparacdo com setembro de 2018
(série sem ajuste sazonal), houve alta de 1,1%, interrompendo, assim, trés meses de resultados negativos
consecutivos: junho (-5,9%), julho (-2,5%) e agosto (-2,1%).

J4 o setor de servigos recuou em outubro, segundo dados do Markit Economics. O PMI de servicos brasileiro foi
a 51,2 em outubro, de 51,8 em setembro. O setor mostrou crescimento da producéo pelo quarto més seguido,
ja que numeros acima de 50 indicam crescimento, mas o ritmo foi o mais lento nesse periodo.

A taxa de desemprego no Brasil ficou em 11,8% no trimestre encerrado em setembro, atingindo 12,5 milhdes
de pessoas, segundo dados divulgados pelo IBGE. A taxa é a mesma registrada nos trés meses terminados em
agosto. Ja o numero de desempregados recuou em 100 mil na comparagdo com o més anterior: em agosto,
eram 12,6 milhGes de trabalhadores brasileiros desempregados.

SETOR PUBLICO

Conforme informou o Banco Central, o setor publico consolidado (Governo Central, Estados, municipios e
estatais, com excecdo de Petrobras e Eletrobras) registrou um déficit de RS 13,448 bilhdes em agosto. No
acumulado de janeiro a agosto, o déficit do setor publico consolidado foi a RS 21,950 bilhdes, queda de 36,7%
sobre um ano antes. Em 12 meses, o rombo chegou a RS 95,508 bilhdes, equivalente a 1,36% do PIB.

A divida bruta geral do setor publico, que contabiliza os passivos dos governos federal, estaduais, municipais e
do INSS, subiu em agosto 0,8 ponto percentual, passando de RS 5,618 trilhGes, o equivalente a 79% do PIB.

INFLACAO

O IBGE divulgou que a inflacio medida pelo indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
apresentou em outubro variacdo de 0,10%, enquanto em setembro havia registrado -0,04%. Este é o menor
resultado para um més de outubro desde 1998, quando o IPCA ficou em 0,02%. No acumulado do ano, o indice
acumula 2,60% e, na dtica dos Ultimos doze meses, o indice ficou em 2,54%, bem abaixo do centro da meta do
Bacen, que é de 4,25%. Dos nove grupos de produtos e servi¢os pesquisados, trés apresentaram deflacdo de
setembro para outubro, com destaque para Habitagdo (-0,61%), grupo responsdvel pela maior contribuicao

negativa no IPCA do més, com -0,10 ponto percentual.

J4 o indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que mede a variagdo da cesta de consumo de familias
com renda até cinco salarios minimos e chefiadas por assalariados, registrou inflagdo de 0,04% em outubro,
apds recuar -0,05% em setembro. Como resultado, o indice acumulou uma elevagao de 2,67% no ano de 2019,
além de avancgo de 2,55% em 12 meses.
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JUROS

O Comité de Politica Monetaria ~ COPOM — do BACEN decidiu por nova reducéo do juro doméstico para 5,0%
ante os 5,5% entdo vigentes, em meio a um quadro de fraqueza na economia e baixa inflagdo. Foi a 32 reuniio
seguida de corte, com a taxa chegando ao menor nivel da histéria. A decisdo era amplamente esperada pelo
mercado, que ja precificava sua magnitude nas transages com contratos de DI futuros. No comunicado pos-
reunido, o COPOM indicou que deverd fazer um novo corte na préxima reunido, marcada para 11 de
dezembro, reduzindo a Selic para 4,5% ao ano.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O ddlar comercial encerrou o més de setembro cotado a RS 4,009 na venda, com uma queda de 3,52% no més,
a maior desde janeiro, na medida em que as tensdes geopoliticas e tarifarias se acalmavam.

Em setembro, as transagBes correntes apresentaram déficit de USS 3,487 bilhdes em termos nominais,
acumulando em doze meses saldo negativo de USS 37,4 bilhdes, equivalente a 2,5% do PIB. Apesar do
aumento do déficit em transagdes correntes, conta que engloba também o comércio de servicos e os fluxos de
juros e lucros, os investimentos diretos no pais (IDP), de USS 6,306 bilhGes, foram mais do que suficientes para
financiar o saldo negativo.

Conforme o Ministério da Economia, a balanga comercial brasileira registrou superavit de USS 1,206 bilhdes
em setembro, pior saldo para o més desde 2014, resultado da queda nos precos internacionais de varios
produtos, a crise econdmica na Argentina e a menor demanda por soja na China. No acumulado do ano, a
balanca comercial acumula superdvit de USS 34,823 bilhdes.

RENDA FIXA

Dos subindices Anbima, que referenciam os fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o
melhor desempenho no més de outubro acabou sendo o do IDKA IPCA 20 A, com alta de 5,77%, seguido do
IMA-B 5+, com alta de 4,67%. Nos vértices mais curtos, o IRF-M 1 valorizou 0,62% enquanto o IDkA IPCA 2A
rendeu 1,23%. O IMA-B Total, que contabiliza o retorno de todas as NTN-Bs, valorizou 3,36% no més.

RENDA VARIAVEL

Para o lbovespa, o més de outubro refletiu igualmente os movimentos das bolsas internacionais, de
valorizacdo dos ativos. A alta foi de 2,36%, acumulando no ano um avango de 22,00% e em doze meses de

21,26%. O indice terminou o més em 107,219 pontos.
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PERSPECTIVAS

MERCADO INTERNACIONAL

A pauta do més de novembro permanece a mesma: as negociacBes entre EUA e China para um acordo
comercial que atenda aos interesses de ambas as poténcias econdmicas, o que ndo sera facil. Nos ultimos dias
ambos os lados tem declarado desejo de chegar a um acordo. A autoridade chinesa pretende novo encontro

com os negociadores americanos, desta vez em solo chinés, para avancar as negociacdes para um desfecho em
primeira fase.

Os indicadores de produgdo e consumo dos principais paises tem mostrado preocupacdo quanto ao
crescimento das suas economias. Conforme recentes projecdes do fundo Monetério Internacional — FM| para a
economia mundial houve uma revisdo para o crescimento da economia global este ano de 3,2%, na estimativa
de julho, para 3,0% em outubro, a taxa mais baixa de expansio desde 2009. Em relacdo a 2020, o FMI também
reduziu levemente a previsdo para a expansdo do PIB global, de 3,5% para 3,4%.

Em um movimento coordenado que busca reativar o crescimento das suas economias, os bancos centrais dos
principais paises vém reduzindo o juro e renovando seus pacotes de estimulos que incluem, em alguns casos,
recompra de ativos.

MERCADO NACIONAL

O FMI revisou as projegdes de crescimento para o Brasil e elevou a proje¢ao do PIB em 2019, de 0,8% estimado
em julho para 0,9% em outubro. Para 2020, no entanto, a previsdo de crescimento passou de 2,4% para 2,0%.
Recentes indicadores de produgdo e consumo tem indicado uma melhora na margem, apoiados em um cenario
de inflagdo baixa, crescimento maior dos saldrios e melhora nas condigdes de liquidez que sustentarao o
consumo privado, enquanto condigdes financeiras favoraveis, maior confianga na economia e reformas
estruturais deverdo estimular os investimentos. A autoridade monetaria vem fazendo seu papel, com seguidas
reducdes no juro bdasico da economia, indicando que a taxa Selic devera encerrar este ano em 4,75%.

Em relacdo as aplicacdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida
atencdo por conta das posi¢cdes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos uma exposigao de 10% (vide
Nossa Visdo de 01/07).

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos uma exposi¢ao de 25% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagao

agora sugerida é de 10%.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das politicas de
investimento e as exigéncias da nova resolucio editada pelo CMN, é oportuna a avaliagdo de aplica¢des em
produtos que envolvam a exposigdo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).
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Panorama Economico

Quanto a renda varidvel, recomendamos uma exposicio méaxima de 30%, por conta da melhora do ambiente
econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da
Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de portfdlio, em
um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos recursos e de 2,5% a alocagdo em Fll
e FIP, respectivamente, dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS.

Para o investimento em agGes, a nossa recomendagdo é de 15% dos recursos, tendo-se em vista o potencial de
crescimento das empresas neste e nos proximos anos, como ja dissemos, em uma conjuntura de baixa inflacao
e taxas de juros nas minimas histéricas. Muito embora ainda esteja no campo das expectativas, a
implementacdo das reformas estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderio influenciar o
comportamento positivo das a¢des, no futuro.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em Fll, quanto em FIP, recomendamos que
o teto de investimento em a¢des se mantenha em 10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagbes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do capital investido,
devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as possibilidades ou necessidades dos
investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno
devem ser direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocagdo dos Recursos — Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10%
Gestdo do'Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 25%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢Ges 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagdes™** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo o percentual
destinado ao Médio Prazo.

#* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a 2,5% em cada.
reduzir a exposicdo de 15% aos Fundos de AgBes na proporgdo desse excesso.
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