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1 INTRODUGAO

Atencends 2 Resplucdo do Conselho Monetano Nacional - CMN n® 3922, de 25 de
novembro de 2010, aiterada pela Resolucae CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2074,
pela Resclugdo CMN n° 4604 de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela
Resolugde CMM n° 4695 de 27 de novembro de 2018 (doravante deﬂnr_r‘mada
simplesments "ResolugSo CMN n? 3 822/2010"), o Comité de Investimentos & a Diretona
Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, apresenta sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2020, devidamente analisada e aprovada por seu
Grgdo superior competanis

A elaboragio da Polibca de Investimentes representa uma formalidade legal que
furdamenta e norteia todos os processos de lomada de decisbes relativos aos
investimentos dog Regimes Prdprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como
instrumento necessario para garantir a cansisténcia da gestao dos recurses em busca do
equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundameantos| para a elaboragio da presente Politica de Investimentos asiao
cantrados em criterios téenicoas de grande relevancia. Ressalta-se que o pnncipal 8 ser
absarvado, para que se trabathe com parémetros sdlidos, & agquels referenta a analise do
fluxe de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre atvo e passiva, levando-se
em considerago a2s reservas técricas atuariais (ativos) @ as resarvas matematicas
{passivo) projeladas pelo calculo atuarial,

2  OBJETIVC

A Palitica de Investmentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS - PREVIQUEIMADOS tem como objetive
astabelecer as direfrizes das aplicacies 0o0s recursos garantidores dos pagamentos dos
segurados e beneficiarios do regime, visando atingir @ meta atuanal cefinida para
garantir a8 manuiencao do seu equilibrio econdmice-financeire & stuanal, tendo sempre
presenles os principios da boa governanga, da seguranca, rentabifidade. sclvéncia,
liqudez, motivacdo, adequacao a natureza de suas obrigacdes & transparéncia.

A Politica de Investimantos tem ainda, cemo objetivo especifica, zelar pala eficigéncia na
condugio das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituigies gue possuam as seguintes caracteristicas: padrao ético
de conduta, solidez patrimonial, historico e experiéncia positiva, com reputagao
considerada ilibada no exercicio da atividade de administragio e gestao de
grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno

Para cumprimento do objetivo especifico & considerando as perspectivas do cenario
gcondmico, & Politica de Investimentos estabedecerd ¢ plano de continggéncia, o©s
parametros, as metodologias, os criténos, as modalidades e os miles legais e
operacionais, buscando a mais adegueda alocegdo dos ativos, a vista do perfil do
passivo no curto,|médio & lengo prazo, aiendendo aos requisitos da Resclugdo CMN n”
3.922/2010.
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Os responsaveis pela gesiac do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS t&m como uma das
principais objetividades a continua butea pela ciencia do conhecimenta tecrico,
axercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diigéncia; zetando por elevados
padries élicos, adotande as melhores praticas qua visem garantir o cumprmento de
suas obrigagbes. Entends-se por responsdveis pela gestie dos recursos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS, as pesscas gue paricipam do processo de analise, de
assessoraments e decisdric sobre a aplicaglo dos recursos, bem come o8 participantes
do mercado de titulo e valores mobiliarios no que se refere a distribuicae, intermediagac
& adminisiracdo dos atives. A responsabilidade de cada agente envalvido no processo de
analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento @ decisdrio sobre as aplicagdes dos
recursos, foram cefinidos e estdo disponiveis nos documentos de cantrole interno do
INSTITUTD DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, instituidos como REGRAS. PROCEDIMENTOS E
CONTROLES INTERNOS

3 PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfi do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, no ambito de
classificacio de investidor, considerando as variavels:

PERFIL DE INVESTIDOR

Patriménio Liquido sob gestio (R$)

Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP
Comité de Investimentos

Adesdo ao Pro-Gestao

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestio

Vencimento da Certificagdo

Categoria de Investidor

Segundo disposts na Instrucdo CVM n® 554/2014 € Portaria MPS n® 300 de 03 de julho
de 2015 e aleracies, fica defindo gue os Regimes Proprics de Previdéncia Social
ciassiflicados comao investidores Cualificados deverdo apresentar cumulativaments:

a) Certificade de Regularidade Previdenciano - CRP vigente na data da realzagao de
cada aplicacao exclusiva para tal calegaona de investidor,

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstratvo das Aplicaghes =
Investimentos dos Recursos - DAIR ¢ montante de RS 10.000.600,00 (dez milhces de
reals),
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¢} Comprove o afetive funcionamento de Comité de Investimentos &
d) Tenha aderido ao Programa de Certificagda Institucional Pro-Gestao.

Na classificacdo gomo Investidor Profissional, fica o RPPS condicenado as mesmas
condices cumulativas, sende o tem “d" como sendo; "tenha aderido so Programa de
Certificagdo Institucional Pro-Gestdo e ottido a certificagao institucional no 4° nivel de
aderéncia, ou s2ja, Nivel I\ de adesao.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, no momento da elaboracio e aprovagao da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2020 esta classificado como INVESTIDOR
COMUM.

4 CENARIO ECONOMICO
41 INTERMACIONAL 1° SEMESTRE DE 2019
EUROPA

De acordo com & agéncia européia de estatisticas, Eurostal, a economia da zona do
euro, composta por 19 paises, evoluiu 0.4% no primeiro timestre de 2019, em relagaoc
a0 anterior, quande havia crescido 0.2% e 1.2% na comparacio anual A melhora do
resultado ocorreu por conta de uma aceleracdo do cresciments na Alemanha e da
recuperacio téenica da Italia, Entre as economias mais imporantes do bloco econemico,
a da Alemanha crasceu 0,4%, na base tnmestral e 0.7% na anual, a da Franga 0.3% e
1.2%. a da ltélia 0,1% & -0.1% = cda Espanha 0.7% & 2 4%, respectvamenta. Ja a
aconamia do Remo Unido, membro da Lnida Européia - UE cresceu 0.5% no prmeiro
rimestre, em relacio ao anterior & 1,8% na comparagdo anual Quanto ao desemprego
na zona do auro, a taxa ficou em 7.5% em maio. Ma Alemanha ele foi de 3,1% nesse
més, nova minima historica & na Espanha 14 70% em margo. Em junho, og pregas ao
consumidar tiveram alta de 1,3% na base anual, ainda bam distante da meta de 2% do
Banco Central Europeu - BCE, que am sua reunido no inicio de junho manteve 2 taxa
bésica de juros em 0% e 8 de depositos bancanos em -0,4%. Mo comunicado afirmou
gue nao devera allerar as laxas até o final do primeiro semestre de 2020, na medida sm
Qua 0S riscos pare o crescimento acondmico da regldo aumentaram, tambem por conta
das tensbes comarciais provocadas pelos EUA,

EUA

Fol de 3,1% o crescimento anualizado da economia amancana no pnmeiro trimesire de
2018, A despesa dos governos estadusis & mMunicipals, © COMErck exienor 8 o
investimento em estoques foram oS prncipais motores da aceleragao ocorrda nos
primeiros meses do ano. A despess dos consumiddres. gue representa deis tergos do
PIE amencanc, cresced a um ritimo anual de 0,50%, o menor aumenta do ulitimo ano. O
mercado de trabalho continuou robusto neste ano. Em junnc, 224 mil novoes posios de
trabalhe n@o rwal foram cnados, Quando o esperado eram 160 mil A taxa de
desemprega, por sua vez sublu de 36% em maio, para 3,7% em junha, com maior
numers de pesscas procurando empregc. Na comparacio anual, o salario medio
crasceu 3,1%.
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Importante destacar que a produtividade do trapalhadar pote-americang methorou no
primero trimestre| deste ano, avangando 3.6%, o maior ritmo desde 2010. Ainda em
junho, a irflagio do consumidor subiu 0,1% na comparagao com maio & 1,6% na base
anual O nicleo, que exclui os aumentos da energia & dos alimentos subiu 2,1%, ja
acima da meta de FED que & de 2%. Em sua reunido, am meados de junho, ¢ comite de
politica monetaria do FED, o banco central americano, decidiu como era esperado
mariter @ taxa bisica de jurcs na banda enire 225% e 2.50% a0 ano. Na ata, as
autoridades do FED sinalizaram que cotes na taxa s&o possiveis neste ano. |8 gue
agirdo de forma a sustentar a expanséo econdmica. Quanto a "guerra’ comercial iniciada
pelo govemnc Trump, o aumento tarifano de 10% para 25% sobre US5 200 bilhdas em
produtos importados da China, imposto em make, gerou refaliac@o a vigorar a partir de
junha & a ameaga da China de restringir a expontaglo de "terras rarag’, um conjunto de
17 elementos qulmices utilizades em equipamentos eletrdnicos de alta techslogia e
equipamentos miltares. Na dltima reuniao do G-20, no final de junho, foi selada uma
nova trégua para negociagde. Por enguanto a China continua sendo o maior parceiro
camercial dos EUA & numa "guerra comersial”, as duas nagbes perdem

ASIA

A economia chinesa cresceu §,2% na comparacdo anual, no segundo trimesire deste
ano, dentro da margem estabelecida pelc governo, entre 6% & 5,5%. Mas fol o ritmo de
crescimente mais lanto em guase trés décadas e ocorreu em plena "guerra” comercial
com os EUA & em wn contexito de enfraguecimento da economia global Quanio ao
Japdo, o avango anualizado do PIB no primeiro trimestre de 2019 foi de 2,2%, embora a
sconomia ainda continue fragil. Mas foi mais forte que o esperado. Ja o PIE da India teve
expansao anualizada de 58% no prmeiro trimestre do and, ¢ Que representa um
retrocesso de guase um ponto em relagio ac trmestre anterior e seu pior crescimeants
nos Ultimos cinco anos. D gue fez o pais ser ultrapassado pela China coma a economia
com maior taxa de ¢rescimento no mundo,

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Mio teve grande impactc sobre o mercado de renda fixa, o desenrolar da "guera”
comercial entre EUA & China. Prevaleceram os fundamantss macroesendémicos de um
contexto de inflaglo & taxas de jurcs muite baixas e crescimento econdmico perdendo
forga. Os rendimantos dos titulos do governo norte-americano cairam para ¢ seu menaor
nivel desde novembro de 2016, ao passo que o5 emitidos por governos da zona do euro
rECUaVam para as minimas, em meio a expecialiva que o novo presidents do BCE, que
val assumir vai ter uma postura pré mercado. Assim, o rendimenio dos titulos de 10
anos emitidos pelo governo britanico (UK Git) passou de 0.99%a.a,, no final do primeiro
trimestre de 2019, para 0,83% a.a., no final do primeiro semestre do ano e ¢ dos tiulos
do governo alemao (Bund) de menos 0,07%a.a.. para menos 0,.32%a.a, Ja os litulos de
10 anos do govedsno amarncana (Traasury Bandg} tiveram o seu rendimento alterado, no
mesmo periodo, de 2 41%a.a., para 2 14%aa. e de 30 anos de 2 81%a.a. para 2,55%
ao ano. Por conta das taxas de jures ainda muilo baixas € podendo recuar mais, como
no caso dos EUA, as bolsas tiveram multo bom desempenho no primeiro semestre. O
indica Dax 30 (Alemanha) acumulou alta de 18,85% no semestre, enguanto o FTSE 100
{Gra-Bretanha) avangou 10,37% nesse periodo. MNos EUA, as bolsas vollaram a atingir
niveis recorde e indice S&F 500 apresentou alta semesiral de 17.35%. Na Asia, o indice
Shanghai SE Composite (China) sublu 18.44% no semestre, enguanto o Indice Nikke
225 (Japdo). subiu 8 57% no mesmo periode No mercade de commodities., o petroles, o
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principal produto, teve valorizacdo de quase 24% no semestrs, com a oferta mais
restritiva.

4.2 NACIONAL 1" SEMESTRE DE 2019

A economia brasileira registrou contracio de 0,2% nos trés prmeiros mesas da 2018, am
relacda ao UOimo frimestre do ano antenor, Em relacdo ao ano antenor houve
crescimenta de 1,2%. Conforma o IBGE. em valores correntes o PIB somou RS 1.7
trith&ic no periode, No mesme nivel do PIB do primeira frimestre de 2012, O recuo teve
no tombo do investimento @ na desaceleragdo adicional do consumo das familias, os
maiores responsdveis. Pelo lado da oferta, a queda do selor agropecuano fol de 0,5%,
no trimestre, o setor industrial recucu 0,7% e ¢ sefor de servigas crescel 0,5%. Pelo lade
da demanda o cohsumo das familias cresceu apenas 0,3%, cs investimentos (Formagio
Brute ¢e Capital Fixo) cairam 1,7% & o consumo do governc avangou 0.4%. As
exportagbes, por sua vez, registraram baixa de 1,9%.

EMPREGO E RENDA

De acordo com & Pesguisa Nacional por Amosira de Domicllios Continua {Prad), do
IBGE, a taxa de desemprego no pais fol de 12,3% no trimestre encerrado em maio,
guando no ano anterior havia sido de 12,7%. O numero de desempregados atingiu quase
13 milndes de pessoas. O rendimento médio real (comigido pela inflagaa) fol de R3
2,288 00 no timestre de margo 8 maio,

SETOR PUBLICO

Mos primeiros cinco meses de 2018, o setor publico consoiidado registrou um deficit
primarnic de R$ 17,5 bilhdes, sendo que o Mesmo pericdo de 2018 havia tido um defict
de R} 15.2 bilhGes. As despesas com oS juros nominals totalizaram em doze meses R3
384 4 bilhdes (5.52% do PIB). O resultads nominal, que inclui o resultado primano mals
os juros nominais foi deficitario em R$ 4847 bihdes em doze meses e a Divida Bruta do
Governo Geral (govema federal, INSS, govemos estaduais & municipais) alcangou RS
5 48 trilhdes am maio, cu o equivalente a 78,7% do PIB. No esforgo de reequilibnio das
contas piblicas, 3 reforma da Previdéncia fol aprovada em primeiro tumo na Camara gos
Deputades & devera gerar uma economia esfimada ao redor de 800 bilhdes. nos
prosimos dez anos E para que o governo pudesse confinuar cumprinde Com Seus
ancargos, © Congrasse Nacional, em sessio conjunta autorizou em meados de junho
operacies de crédito argamentario de RS 248 9 bilhdes, fora da regra de ouro.

INFLAGAD

A inflagio medida através do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)
calculade pelo IBGE e que abrange as familias com renda mansal enire um & quarenta
salarios minimos foi de apenas 0,01% em junho, per conta da queda dos preges dos
alimentos dos combustiveis. Fol a menor alta de pregos desde novembro ZOAG. (3w
semestre ¢ indicé acumulou alta de 2,23 % e em doze meses de 3.37%. Ja a inflagao
medida pels indice Nacional de Pregos as Congumidar (IMPC), também calculado pelo
IBGE, abrangendo famillas com renda mensal entre um e cinco salnos minimes, subi
tambem 0.01% em junho, ante 0.43% em maio, Assim, acumulou uma alta de 2.45% no
anc e de 3,31% em dozs meses.
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E imporiante lembrarmos que o Conselno Monstario Nacional fixou em 3.5% a meta de
inflacio para 2022, com intervalo de variagio de 1,5 pontos percentual para cima ou
para baixg

JURDS

Na dlfima reuniaoc em meados de junho, o Comité de Politica Monetana do Banco Central
- Copam mantave a taxa Selic em 8 5% ao ano, pela décima vez e de forma unanime.
No eomunicade pas-reunido, afirmou que o balango de riscos para a inflagac evoluiu de
forma faveravel, mas que, nests momento, o nsco relacionada & agenda de reformas.
principalmente 2 da Previdéncia, & preponderante. Na ata da reunido, o Copom reforgou
que a irflagdo pode ficar em torne da meta em um cendrio de taxa basica de juros mais
baixa que os atuais 5.5% a0 ano,

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A laxa de cambio ddlar x real, dencminada P-Tax 800, que & caiculada pelo Banco
Central do Brasil fechou o primeiro semestre de 2018 cotada a R§ 3.8642, acumulanrdo
uma ligeira gueda de 0,27% no ano e alta de 0,22% em doze meses. Em relagdo ao
Balanco de Pagamentos, as transagbes correnies scumularam, em doze meses
terminados em maio, um déficit de USS 13,9 bilhdes, ou o equivalente a 0,75% de PIB.
Os Investimenics diretos no pais (IED) totalizaram US$ 86.6 bilhdes nos ditimes doze
meses, equivalentes a 5 19% do PIB, Ja as reservas internaconais, ao final de maio,
pelo conceito de hquidez eram de USS 386,2. Quanto a Balanga Comercial, o superavit
no primeirc semestre de 201% foi de US$ 27 13 bilhdes, 9,6% menor do gue © registrado
no mesmo periodo da 2018, Merece destague no setor externo © acordo comercial
celebrado entre o Mercosul e a Unifio Europeia, que devera propiciar as exportagbes do
pais um ganho de USS 100 bilhdes ate 2035. O governo espera gue o LoOngresso
brasileiro seja um dos primeairos a aprovar o acordo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econédmica ainda fraca & a Inflagio muilo baixa tenham
desempenhado um papel decisivo em manier baixas as taxas de juros no mercade
brasileirs, a queda acentuada no prémio de risco no longe prazo sinalizou uma mudanca
estrutural na curva de rendimentos. J& a taxa de juros real, descontada a inflacao cau
para o patamar de 2%, o menor desde margo de 2013, Assim, o melhor desampenho
entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa fel o do IDkA 20 (IPCA), gue
scumulou atta de 32, 70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de 21,12% e do
IMA-B Total com alta de 15,21%. A meta atuarial baseada no IPCA + 6%a.a acumulou
alta de 5,18% & a com base no INPC + 6% aa. alkta de 541% no mesme perlode. Nas
labelas abalxo, podemeos constatar o desempenho dos principais indicadores ce renda
fixa que referencam os fundos de investimento disponiveis para os RPPS5. Para a bolsa
brasileira, a alta no primeiro semestre fol de 14,688%, o melhor desempenha desde 2018
e de 38,78% em doze meses Mo més de junho o indice Bovespa, qué encerrou o
semestre ags 100.967 pontos, bateu o recorde histérice duas vezes Assim como para a
renda fixa, o5 indicadores macroeconémicos favordvels e o andamenta das reformas
deram 0 gas necessario para o mercadae de agdes.

Miid Fabx, 18585 = Vil Carseme Quarmaos R4 - CEP - 08 33-2&58
Erreml iy 0 Ui m@0n e e ek A (i 4 EHE iyt GeEs G Ui TIRGE B 1 D6k
Forss [21] 370341 — J8RE-BETA



. PREFEITURA MUNICIPAL DE QUEIMADOS
4% INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
‘| PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS

" PREVIQUEIMADOS =

By

43 PERSPECTIVAS
4.31 INTERNACIONAL - 2" SEMESTRE DE 2018

Para o Fundo Monetario Internacional - FMI, o crescimento global sera de 3,2% neste
ano, com 8s economias avancadas evoluindo 1.9% e as emergentes & dos palses em
desenvolvimento |4 1%. MNovas tensbes comercias & diminuigdo no ritmo dos
investimentos representam ameagas que podem reduzir esses nomeros € aumentar a
aversdo ao risco, que exporia as vulnerabiidades financeiras acumuladas nessas ulimos
ance de baixas tmxas de juros e de crescente endividamento Para o dirstor-gerente
intering de FMI, David Lipton, os bancos centrals precisam estar prontos para responder
com mais foarca a uma desaceleracio da economia global e apentou que o ritro lanio de
sxpansic gue tem sido verificado aumenta a8 preccupagic de gue uma resposta posss
5T necassara,

EUROFPA

Em relagio & zona do euro, o FMI. conforme relatorio publicado em 23 de julho uitime
e a expeclativa de um crescimento de 1,3% em 2018 e de 1,6% em 2020. A instituigao
entende que a regdo enfrenta crescenigs riscos devidos as tensdes comerciais, ac
Brexil @ a ltalla ¢om os seus problemas fiscais € apoia os planocs do Banco Central
Europeu - BCE de oferecer mais estimulo, mantenda uma politica monetdria
expansionista. Para 3 economista-chefe da Organizagdo para a Cooperagao e o
Dasenvolvimento [Ecanémico - OCDE a Europa ndo estd preparada para um chogue
acondmica & precisa urgentemente abrir os cofres publicos para estimular o crescimanto.
Para o BCE, a etonomia da zona do euro devera crescer 1,2% neste ano & 1.4% em
2020. Para a economia alemd. que deve ter encolhido no segundo trimestre deste ang, o
FMI previu crescimento de 0.7% em 2019 e 1,7% am 2020. Para a economia francesa
aslimou um crescimenta de 1,3%, este ano & de 1,4% no proximo, Para a italiana, 0,1%
e (1.8% e para a espanhola 2,3% e 1.9%, respectivamente. Para o Reino Unido estima
um crescomento de 1,3% neste ano e de 1,4% no proximo. Para a Russia, pais
emergente do continente europeu, © FMI projetou a alta do PIB em 1,2% em 2018 e de
1,9% am 2020

EUA

0 Funde Manetaric Intemacional acredita gue a sconamia amearicana crescera 2,8% em
2019 e 1,9% em 2020 Dados do més de junho mostram que 08 consumidores
aumantaram o0& geus gastos nesse méas 8 que 3s fabricas elevaram a produgaoc, o que
sugere que 8 econemia dos EUA esta fechando um segundo trimestre solido, apesar das
tensdes exiernas, Apesar do panorama gesal solido, os riscos crescentes para o
crescimente mundial & as tensdes comarciais sio as principais preccupacies do FED,
que parece estar pronto para cortar @s taxas de juros na sua proxima reunido, no final
deste més de julhe. Em recente discurss, © presidenta da Instiuigao, Jerome Powel
alertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora, ao destacar que as perspectivas
de inflacdo rondam niveis historicamente baixos. O debate agora nos EUA =& concentra
no tamanhe deo primeire mevimento de redugio dos juros.
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Para a China, ¢ FM| previu uma evolugdo do PIB de 5.2%. em 2018 e de §,0% em 2020,
O fato & que o crescimento econdmico da China desacelerou ao ritmo mais lente em
décadas, enl’rsqugcidn pala "guerra” comercal com os EUA e pela hesitagdc das
empresas am fazer grandes investimentos, apesar dos estimulos do governo. Mo
entanto, para especialistas na economia chinesa, isso ndo deve levar a conclusdss
apressadas. A economia da China é hoje totalmente diferanie em escala e em
capacidade de recuperacac do que no inicic da decada de o0 O ecrescimenta do PIB em
2018 fai eguivalente ao tamanhe da eccnomia australiana, por exemplo A economia
chinesa, a segunda maior do mundo, ainda & & maior fonte do crescimento mundial.
Parece que os verdadeiros problemas do pais s8o de origem doméstica, especialmente
o prego Inchado das residéncias. as familias scbrecamegadas de emprestimos. alem da
divida em excesso dos GOVEMOos Provincials € municipais. Em relacdo ac Japo, o FMI
estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0.4% em 2020. La talvez um novo
afrouxamento monetario seja necessario, na medida em que 2 inflagao de junho atingiu a
minima de 2 anos. Para a India estimou um crescimento de 7.0% nesle anc e de 7,2%
no praxima.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em margo witimo a China vendeu a maior guantdade ce titukos do Tesour amerncano
em dois anos, o gQué elevou as preccupagies d& gue o pais possa usar a sua posigac de
maior credor externo dos EUA comao arma na "guerrs” comercial que 05 palses travam
dezde o ano passado & abalar o mercado internacional de renda fixa

Das USS 1.2 trilh#io em titulos americanos gue detém, & China vendeu naquele mes
carca de USS 20 bilhdées. Entretanta, acredita-se qua dificiimente ela ira usar esse trunfo
na "guerra’ comercial, pois uma desvalorizagio dos papéis também significaria perdas
am =u3 propria carteira. A grande quantidade de titulos dos EUA nas maos dos chineses
reflete na pratica o desequillbric comercial com os EUA, na medida em que a China
compra os papéis com os dolares provenientes das expartagoes.

Mz medida em que o mercado internacional veio acreddando que o FED devera
promover um corte nas taxas de |Uros, O titulos emitidos pelo Tesouro amercano
tiveram o maior aumento ros Seus pregos desde a crise de 200B. Baixas taxas de jJUrcs.
pelo gue esta entendendo o mercado, poderdo ser ainda mais baixas. E por um longo
lempo. Seja porgue os reduzidos indicss de inflagcie global devarm permanecer assim por
conta de mudangas estruturais na formagdo dos precos ou por conta da atividade
econdmica mais fraca a frente, quande ocorre a inverséo na curva de juros, & um alivie
pensar em taxas de juros cadentes em um munde em que a divida global conlinua
aumentando & se aproxima dos US3 250 trihdes ou o equivalente a 317% do PIB
mundial.

Para as bolsas Internacionais, que antes tinham a perspectiva de normalizagao das
politicas monetarias, o que nadg acorrey & com as crescantes tensdes comerciais, o
cendric parecia bastanie incerio e adversc. Agors, com a perspectiva de redugdo dos
|uros mundo afora & do seu reflexo no estimulo 3o consumao & tampém devido aa
resultado das empresas, o cenario indica uma continuidade do movimento da alta Que
parece guerer durar mais um tempo, Uma normalizagas das relaghes EUA x China
poderdc influenciar ainda mais favoraveimente
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ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Fara o FMI. o PIB do Brasil ira crescer 0.8% em 2019 & 2.4% em 2020. Para o Banco
Central, conforme o Gltimo relatéric Trimestral de Inflacdo, o crescimento do PIB devera
ger de 00, 8% am 2019 & de 2.2% am 2020.

A reforma da previdéncia, para que o pais volte a crescer @ indispensave! € sua nac
apravacio seria um desastre, no entanio, =la sozinha nac levara a uma aceleracao
significativa do crescimento, de acardo com varios economistas. Os avangos de medias
gue simplifiguem o sistema tributdrio, melhorem o ambiente de negocios 8 aumentem a
previsicilidade ne pais sdo fundamentais para um crescimento mais robusto, ainda mais
em uma sitluacio em gue o governo ndo terd recursos para investir. Para Luiz Fernanda
Figueiredo, ex-diretor de Politica Monetaria co Banca Central o Copom nao tem lempo a
perder e deveria corar a laxa Selic em 0.5 pontos percentual ainda em julho.

Para a média dos economistas que militam ne mercado financero, cenferme a pesquisa
conduzida pelo Banco Central & divulgada atraves do Relattrio Focus, em sua edicio de
19 de |ulho, a expectativa de crescimento do Brasil & de 0.62% em 2018 e ce 2,10% em
2020,

SETOR PUBLICO

De scords com o boletm Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Politica
Econdmica do Mimisténio da Fazenda, a mediana de previsbes para o déficit fiscal deste
ano passou de RS 10591 bihdes em junho, para RS 105,94 bilhdes neste meés. A
astimativa, no entanta, continuou bem abaixo da meta fiscal para 2019, que & de um
défict primaric de RS 139 bihdes. Para 2020, a esumativa Prisma € de um deficit
primario de R$ 76,15 bilhdes, quando a meta fiscal embutida na LDO & da RS 12410
hithGes.

Também para o ajusie fiscal que sera necessario, 50 a reforma da Previdencia nao
basta Segundo & agéncia de rating Fitch. a reforma da Previdénca & decisiva para o
equillbrin fiscal brasileiro, mas nac & suficiente para estabilizar o endividamento
erascente ou levar a uma revisao positva do rating do Brasil. Para ¢ economista Afonso
Celso Pastore a reforma previdenciara & essencial para reduzir 03 nNscos fiscais &
permitir que os smpresanos voltem a investir. mas nao e suficiente. Para inverter a
tandéncia de queds da renda per capita, o Brasil precisa aumentar sua produtividads.

Quanto a reforma fiscal, embora ainda esteja em fase do levantamento de proposias na
Camara dos Deputados, eia ja estd em ramitagio no Senado e acredita-se que apos o
andamento da referma da Previdéncia, ela sera a bola da vez

INFLAGADQ

Canforme o Oitimo Relatério Focue, o mercado financeiro estima que a inflagso de 2019,
madida atraves do IPCA sera de 3,77% e de 3.90% a de 2020. Para o Banco Ceniral,
através do Gltimo Relatdrio Trimestral de Inflagho, ela serd de 3.6 Q% nesle ano,
poranto, abaixo da centro da mata gue & de &4 75% Para 2020 estimou a vanagag da
IPCA am 3,70%. para o centro da meta de 4% As projecoes apresentadas embutem o
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Enieﬂdiméntn de que o processo de reformas esiruturais, como as fiscais e crediticias,
contribui para a reducio gradual da taxa de juros estrutural,

JURCS

Para o mercada financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic em 5,50% ac ano & no
prégimo em 5,75% ao ano, Para o Copom, conforme o comunicada da Gltima reuniao, a
conjuntura econdmica prescreve polilica monetana estimulativa, ou seja, com laxas de
juree abaixo da taxa estrutural. Para o economista e ex-presidente do Banco Central,
Afonso Celso Pastore, o atual ambiente de depressio scondmica. a8 auséncia de risco
inflaciondric & 3 aprovacio da reforma da Previdéncia em primeiro tumao ja criam uma
situagio propicia para que a taxa Selic caia 3 até 5% ao ano no final do ano, com a
reforma aprovada & clare. Conforme o ministre Paule Guedes, se nao houver teto para
os gastos plblicos os juros poderde subir para o patamar de 10%, 15% ao ano,
facimente Impartante destacar que o presidents da Republica j4 assinou projeto de el
que sera enviado ac Congresso Nacional para estabelecer 2 autonomia formal do Banco
Central do Brasil.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

O Giimo Retatorio Focus revelou gue o mercado financeirc espera gue o dolar esteja
eotado 3 RS 3.75 no final de 2019 e a RS 3,80 no final de 2020. Em relagic & Balanga
Comercial & Relatério Focus estima um superavit de USS 51 bilhdes em 2018 e de USS
46 50 bilhdes em 2020 Para o déficit em transagbes correnles, o mercado o eshima &m
USS 23 bilhdes em 2019 & em USS 328 bihdes em 2020. E finalmenie para o
Investimento Estrangsira Direto - IED, a estimativa & de um ingressc de USS 83 bilhdes
neste ano & de US$% 8420 no proximo. Importante destacar novamente o accrda
comercial entre o Marcosul & a Unido Europeia. Segunde estimativas do Minisierio da
Economia ele representard um increments do PIB brasiieiro de USS B7.5 bilhbes em 15
anns, podendo chegar a USS 125 bilhdes se consideradas a redugad das barreiras nao-
tarfarias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores de produgaa. O
auments de Investimentos no Brasd no mesma periodo sera da ordem de USS 113
bilhdes Com relacio ao comércio bilateral, as exportagbes do pais para a Uniao
Europeia apresantardo quase US$ 100 bilhdes de ganhos ate 2035.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

E também relevants dastacarmos que. se por um l@do sdo animadoras as perspectivas
de redugdo da taxa Selic, por outro lade, o mercado sempre Costuma antecipar asses
movimentos de forma a esgotar ou diminuir bastanie a possibilidade de ganhos apos 05
fatos. Na verdade. em termoe histéricos, os juros para o invastidor nunca astiveram tao
baixes no Brasil, am termos nominaie. Passamos sssim, dagui pra frente, a navegar por
mares desconhecidoes em que de fato, uma prefunda transformagdo da estrutura a termo
das laxas de jurgs possa estar em curso.Com as taxas de juros j@ em patamares muito
baixos & com a perspectiva de futuras guedas, palas razles |a enumeradas, loma-se
ainda mais sedutor o investiments em ativos de renda vanavel, como a5 agoas,
principalments pela potencialidade dos ganhgs que podem gerar Prevalecendo 0
espirito reformisia, o Congresso Nacional do Brasll em muile pode acabar colaboranda
para 8 apreciagdo dos ativos de maior risco, principalments se for levads a cabo uma
reforma fributaris gue racionalze. simplfique & ate reduza a camga tributaria que incide
sobre as empresas de capital aberto e gus 1&m SU3E agies negociadas em bolsa, Lucras
malores significam dividendes majores 2 em sa aumeantande o retorno dos acionistas,
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acabam subindc os precos das agbes. Como dissemaos em edighes artenores, merece
também especial atengao o investimento em fundos imobilianas, embora sejam poucos
ne disponivels para os RPPS. A industria desses fundos vem apresentande dessmpenho
destacada, por conda das taxas de juros em reccrde de baixa e com a avidez dos
investidores de varejo, sobretude os com o perfil rentista.

4.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregadao) 2019 2020
IPCA (%) | 3,44 3.80
INPC (%) 2,68 3.92
IGP-M (%) 5,00 4 08
Taxa de Cambic (RSUSS) 3,95 380
Meta Taxa Selic (%ha.a.) 5,00 5.00
E:;i:ﬂmm Direta no Pais (USS 8500 85.00
E:;;ia Liguida do Setor Pibico (% do 56,05 58 00
FIB {% do crescimenta) 0.ar 2.00
Produgio Industrial (3% do crescimento)  -0.53 2,29
Balanga comercial (US$ Bilhdes) 51,86 48,10

hitps /iwww. bob. gov. bricontentfocus/focusiR20130920 pdf {2019.08_20)

5 ALOCAGAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagao dos recursos, 0s responsavels pela gestio de RPPS devem observar 08
limites estabelecidos por esta Politica de Invesimentos e pela Resolucdo CMN n®
3.922/2010. A esirstégia de alocagdo para oS proximos Cinco anos, leva am
consideragao NS0 somente O cenario macroeconomico como também as especificidades
da estratégla definida pelo resultade da andlise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes
fuluras de daficit e/ou superavit
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Alocacio Estratégica para o exercicio de 2020

Limite  da | Limie Limita
ia
Segmento | Tipo de Ativo Resohwgia | Infarioe E;:“H‘ -l BTSN
EMN e %] (o)
73 | & - Tiules do Tesaurs Macanal
100 S 1 0% O ,00%
BELIG
7 | b - FI 100% Titulcs TN 100, 00% 20.06% %0, 00% £, 0%
m indca ga 8/F, 10 TP $E0.00% 0.00% 0,00% 0,00
™l - ﬂpal-r. Eompromissades am TF
™ & 00% D00 0.00% 3, 050%
™ |1 & - Fl Faferencades FF @i, 00k 0,00% 10 Do 6000 %
= il b - Fl g Ingces Refersnaads AF | 50,005 3,00% TR 0 0O
7= W a - Fl de Renda Flea 40 D, 10,00 0056 A Ol
Renda Fixa £ P
70 Wiy - Pl die Indsoes Renda Fiea 40,00 OO0 {1, 00% & 00%
T\ b - Letras Imabfignes Garntidas | 20.00% 0,00 0,300 b A0
™3| & - Cadificados de Dep. Bancanoy | 15.00% 0,005 G00% 16,00%
T4l & - Fauganc 15,00% B, 000 a, o 3. 00
5 Yl & - FI em Diais o A -
1 v Difslinds Lnpdior 5 00% 0.00% 0.00% 5 0%
EAfar
T Wil b - F 2 Fiaa
Vil BT e LT - 000% | 0.00% 5,00%
Privada
™ - FI )
i de Dwodilines § . oon i0.00% 0,00% 5 0%
Infrassingara
Limite e Rianda Fixa 00,00% 30.00% | TO.00% 220,00%
B9 | & - F| Relam Rencs Vanaal 10,00% a0 0, 005 0.00%
B 1 b - Fi de oces Rel Remda | o e P —
Waitawel
B 1l & - Flem AcBak 20, 00% 01,00% 15.00% P00
Renda Y Il - Flem Indices da Agtes 20,005 b O0% 1,00% £, B0
Wardavel
A B - FI Mullirecedn 15 0, 00% 10,00% 10;00%:
B bW @ - Fl am Partclpag e 5,00%: o, a0, 0, 00% B, 00N
B2 IV b - FI Imakiliars 5000 0, 00% b 0% B, (10
a7 I o - Apdes - Megrcido da Acessd 5.00% 0,00% 04004 0.00%
'1"_""“" g Fenda Vardvel - A 15§ | 4 pae 0.00% 30.00% £0,00%
& | - Hengs Ficg - Divica Exbsma 10,005 f.00% 0, v 00
Exbariar oo A [l - Clarstiluidos no Brasl 10.00% 0o00Rs 0, 00% {,00%
¢ A, (i)~ Migles - BOR Nivel | 14,00 0, 00 0,00% LRE
Limite de investimentos o Exterior | 10,00% 0.00% 0,00% B,00%
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Alocagio Estratégica para os proximos 5 anos
Estratagia de Alocagho - Palitica
da Investmanto da 2020
! Limike ke Limite |mfaror | Limis Superior
Segmento | Tipo de Ativo Resolugho s o
ChM %
7 | & - Titios do Tasaura Nackaral SELIC 1060, 00% 0, 0% 0005
7 | b - F) 00 Tituias TN 100,00 2000% B0, 00 %
7| & Fl Red em indice de RF. 100% TP 00 00% 0.00% DR
%11 = Opar. compromesades am lules TR | 5.00% .00 0.00%
Ll & - F| Redeseniiacos RF G0A0% 0, 00% [T
75l b - Fl de Indicss Reforansiags RF B0,00% 0.00%: 0.90%
71y a - Fl d= Rarda Foa A.00% 10.80% A 005
N P [ 1s . i 25 Inens Rurcih Fech A0,00% 0,00 0.0
794 b« Lisirag imobilianas GHranuoas 200007 0,00 % 00
7+ 8 - Cemficatdos da Dep. Bancangs 15,00% oo 00
T*WI b - Poupania 16,00% 0,0 0.00%
400t @ - F1 am Dirgdos Credbanas - sémin | 500% 0,00% .00
90| b - Fl Resda Fiks "Crédito Privada’ 5 00% £ B, DO
T¢Il o - Fi e Diebaniures Infiaaslutuma 5,0d0% 0.00% 5.00%
Limite de Fenda Fixa 100,00% 30.00R% 220,00%
B | & - Fl Aslgienciadas #m Rando Yecideal | 30.00% 0 0.00%
B° 1 b - Fl de Indices Ref em Randa Varidesl | 3000% 0,0a% 0,00%
g it 8 - Al &m Aghos =00,00% 5.00% 20.00%
Rranida 8 11 b - FY em indices da Achas 20.00%: b a0 0.00%
Varigvel Fi Multmemads - Abene - &1 Bl 10.00% 000% 10,00%
& IV 3 - Fi am PamCpagtes E.00% T B 00
B 1V b - Fl Imebisanio &0 nacs 5.00%
E" IV C ~Agies - Marcado da Awegso 5 O 0,00% .00%
Limite de Renda Variavel - Art. B B 1" 30,00 % CLO0F A, D0
A | - Bends Fivs - Dluta Exarnz 10.00% 0.0 0,00%
Exterior & A Il - Constiusos no Brasi 10.00% (s DD
A II'I-EFH;H:- - BOR Mived | 110, 00% O B, 0%
Lirnite ?ummmmmiﬂlllur 10,00% .00% B Q0
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O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO DE
OUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS considera os limites apresantados no resultads do
estude técnico alaborado atravée as reservas técnicas atuariais (atwos) & as resenvas
matematicas (passivo) projetadas pels calculo atuarial o que pode exigir mME0r
flexibilidade nos niveis de liguidez da carieirs. Foram observados, também, a
compatibilidade dos atives investidos com o8 prazo @ laxas das obrigacbes presentes e
futuras do regime.

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecenda os limites permitidos pela Resolugao CMN n° 38222010, propde-se adotar
o limite de maximo de 100,00% (cem por cento) dos Investimentos financeiros do
RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilaros no mercado secundano (compralvenda de
titulos publicos) obedecard ao dispasto, Ar. 7% inciso |, alinea "a" da Resolugao CMN "
3§22/2010. & deverio ser comercializados através de plataforma elelrbnica &
registrados no Sisterma Especial de Liquidagao & da Custodia (SELIC), nao sendo
permitidas compras de titulos com pagamento da cupom com taxa inferior a meta
aluanal

Poderac ser adguiridas Tiulos Publicos Federais contabilizades pelos respectivog custos
de aguisigdo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos Plblicos Faderais, desde
que 5 cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de
dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada s sua compatibilidade com 05 prazos e laxas das obrigagones
presentes e futuras do RPPS:

b) sejam classficados separadamente dos ativos para negociagac, ou 5eja,
dagueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independeniemente
do prazo a decorrer da data da aquisigao,

¢} seja comprovada a irtencac & capacidade financeira do RPPS de manté-ios
em carteira ate g vencmenio; 8

dy sejam atendidas as normas de aiuaria e de contabilidade aplicavels a0s
RPES, inclusive no que se refere & cbrigatoriedade de divulgagao das
infarmagées relativas aos titulos adquiridos, a0 impacto nos resullados & aos
requisitos e procedimentos, na hipatese de alteracao da forma de precificagac
dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

57 SEGMENTO DE  RENDA VARIAVEL E  INVESTIMENTOS
ESTRUTURAIM)S

Em relaclo 3o ssgmento de renda vanavel cu@ limitagac legal estabelece que o3
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, nao deverao gxceder a 30%
(trinta por cento] da totalidade Gos recurscs am moeda corrente do RPPS, limitar-se-ao
a 30.00% ( trinta por cento) da totaiidade dos investimentos financeiros do RPPS.
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San considerados como investimentos esiruturados segundo Resclugad CMN n°
1622/2010, os fundoe de investimento classificados como multimercado, os fundos de
investimento em participactes - FIPs e os fundos de investimento classificados como
"Acies - Mercado de Acesso”

5.3 SEGMENTD DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “investimenic no extarior, cua limilacaoc Iegal
eslabelece gque os recurscs alocados nos investimanios, cumulativamente, ndo deverao
excedsr a 10% (dez por cente) da totalidade dos recursce em moeda correnta do RFPS5
s=ra @dotads o mesmo limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos
investimentos financeiros do RPPS.

Deverdo ser considerados gue os fundos de investimentos constituldes no exterior
possuam histonco de 12 (doze) meses & que SSUs gestores eslejam em atividade ha
mais de 5 (cinco) anos & administrem o montante de recurses de terceiros egquivalenta 3
USE & bilhdes de dblares na data do aporie

54 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carieira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS, em atendimerio acs limites aqui estabelecidos e da Resolugio
CMN n° 362272010, serfo consolidadas as posigles das aplicagtes dog recursos
reglizados direta e Indiretamente pelo RPPS per meio de fundos de investimenios e
fundes de investimentos em cotas de fundos de investimantos.

Mo que tange ao limite geral de exposicao por fundos de investimenlos & em cotas de
fundos de investimentos, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS iimitadao a 20% de

prposicio.

A exposiciio do total das aplicaghes dos recursos co INSTITUTO DE PREVIDENCIA
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS
em um mesme fundo de investimanto limita-se a 15%. Para os fundos de investimenlos
classificados coma FIDC, Crédito Privado, Fl de Infreestrutura, Multimercado, FIP, Fll e
Fundos de Agdes - Mercado de Acessc, estio imitados a 5%

55 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS - PREVIQUEIMADOS considera lodos os limites estipulados o
enguadramento na Resclugdo CMM n® 3.932/2010, e coma entendimanto complamentar
a Secao I, Subsecac V dos Enguatramantos, desiacamos

Os investimentos que, em decoméncia de alteraches de novas exlgéncias estipuladas
pela Resolugdo CMMN n® 3.922/2010, passarem a estar &m gesacordo com o
estabelecida, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS podera manté-las em carteira por

aié 180 dias.
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Poderao ainda ser mantidas em carteirs alé a respectiva data de vencimento. a8
aplicacdes que apresentaram prazos de resgate. caréncia ou para conversao de cotas,
sendo considerada infringéncias aportes adicionais

Sardo entendides coma desenguadramente passivo, os limites excedidos decarrentes ce
valorizacao e desvalorizagao dos atives ou qualguer tipe de desenguadramento que ndo
tenha sido resultado de agio direta do RPFS

S6 serao considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servicas de
gestao alou administrador de caneira que atendarm cumulativamente as condigies

a) O administradar OU o gestor dos recursos seja instituigao autonzada a funcionar
pele Bance Central do Brasil obrigada & instituir comité de audilora e comité de
N&EC0S,

b} O administrador do fundo de Investimenio detenha, no méaxime, 50% dos
recursos sob sua administrag@o onundos de RPPS

c) O gestor & o administrador do fundo de investimanto tenham sido objeto de
prévio credenciamento & que seja considerado peios responsavels pela gestao
dot recursos da RPPS como de boa gualidade de gestao e ambienta de controle
de invastimenta

Em atendimento aos reguisitos dispostos, deverao ser obeervados apenas quando da
apicagao dos recursos, podendo o5 fundos de investimantos naec enquadrados NOS
lermos  acima.  permanecer na canera de investimentes do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS at@ seu respectivo resgate ou vencimenia, nao sendo permitido
novas aplicagbes.

56 VEDACOES

0 Comité de Investimants do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNIGIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS devera seguir as
vedagdes estabelecidas pela Resoluggo CMN n’ 3.822/2010. ficande adiconalmente
vedada a aquisicao de:

1, Operagdes compromissadas,

2. Depositos @m Poupanga,

3. Agquisicaa de qualguer ativa final, emilido por Instituigdes Financairas Com alto risco de
credito

4. Cotas de Fundos em Participagbes (FIF) qua n&0 prevejam em seu regulamento &
constituicie de| um Comité de Acempanhamento gue se redna, na minima,
trmestraimente & gue faca a lavratura de alas, com vistas a monitorar o desampenho
dos pestores e das empresas investidas;
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5 Colas de Fundos de Investimentos Imobilignos (FIl) que nao prevejam em Seu
regulamento @ censtituigio de um Comité de Acompanhamento que s& reuna, no
minimao, trimestralments, & que faga a lavratura ce alas. com vistas a monitorar @
desempenho dos gestores @ das empresas investidas.

] META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as MNormas Aplicaveis
as Avaliaches Atuariais dos Regimes Proprio de Previgéncia Social determina que a
taxa atuarial de juros a ser uliizada nas Avaliagoes Aluariais seja @ menor percentual
dentre o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores
do RPFS e a taxa de juros pardmetro cuje ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros
Média £eja o mais proximo a duragio do passivo do RPPS.

Também chamada de meta stuarial, & a taxa de desconto utilizada na calculo atuarial
para frazer a valor presente, fodos 08 COMPromissos do plano de beneficios para com
seus beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o gquanio de patrimdnio o
Regime Proprio de Previdéncia Social cevera pagsuir hoje para manter o equilibno
atuarial,

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obler Caso 03 investimentos
sejam remunerades, no minimo, por s8a mesma laxa Do contrario, ou seja. s¢ a laxa
que remunera os investimantos passe @ ser infenor a taxa utifizada no calculo atuanal, o
planc de beneficio sa tomara insolvente. comprometendo o pegamenis das
apcsentadorias e pensbes em aigum momento no fuluro.

Congsiderando @ exposicio da carteira B seus invesbmenios & as projecoes Cos
indicadores da desermpenho dos retornos sobre e55es mesmes invesumentos, O walor
ssperado da rentablidade futura dos invesbimentos dos atlvos garantidores do RPPS é
de IPCA+8,57% (seis virgula cinquenta e sete porcento).

Agora, considerande o resulftado da duragdo do passiva do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS a taxa de juros parametro definida & de 5,88 % {cinco virgula
oitenta e oito porcento)

Fica assim definida come taxa de desconio ou simplesmente Mela Atuaral para o
axercicio de 2020 a taxa de 5,88 % (cinco virgula oitenta e oito porcento), somado a
nflacdo de (IPCA ou INPC).

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS - PREVIQUEIMADDS no exercicia Of SuUa exacucdo,

Straves de estudos técnicos promovera o acompanhamento das ouas laxas para que
sgja evidanciado, no longo prazo, gual proporcionava a melhor siluacio financeiro-
atuarial para o planc de beneficios previdenciarios.
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7 ESTRUTURA DE GESTAOQ

De acordo com as hipdteses prewvistas na ResolugSo CMN n® 3 922/2010, a aplicagao
dos investimentos serad realizada por gestde propria, lerceirizaca ou misla.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagies dos recurscs o
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS sera propria.

7.1  GESTAD PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard scb a
responsabilidade do RPPS e os agentes envolidos diretamente no processo, corm
profissionals qualificados e certificados por entidade de certificacio reconhecida pelo
Ministario da Fazenda Secretiria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MP3
n® 518 de 24 de agosto de 2011, & contara com o Comite de Investimentos camo argao
participativo do processo de analise, com o objetiva de gerenciar @ aplicagio de recursos
conjuntamente com a Diretona Executiva, escalhendo os ativos, delimitando as nivels de
fiscos. estabalecendo os prazos para as aplicagbes, e com a deliberacao do Conselno
Deliberativa, com o Gnico objetive de deliberar sobre as analise promovidas pelo Cormité
de Investimentas e Diretoria Executiva, observando o cumprimento pbrigatoric do
Gredenciamento prévio das instiuighes financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes dos requrscs.

& INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
QUEIMADOQS- PREVIQUEIMADOS tem anda a prerrogativa da contratagao de empresa
de Consultoria de Yalores Mobilidrios, de acordo com o8 critérios estabelecidos na
Resolucaa CMN n® 3.922/2010, Portaria n” 519, de 24 de agoste de 2011 e Instrugao
CWIM i 582 de 17 de novembro de 2017, para a prestagdo dos servigos de orientagao
recomendacio & aconssihameno, sobre investimentos ne mercado de valores
maobiligrios, cuja adogao @ implementagio sejam Unicas e exclusivas do RPPS.

7.2 ORGADS DE EXECUGAO

Compsete ao Comité de Investimenios & glaborac@o da Politica de Investimenic
jurtamente com a Diretona Executiva, gue deve submeté-la para aprovagao ao Canselho
Deliberative, argao superior compelente para cefinigoes gstrategicas do RPP3 Essa
sstrutura garante a demonstragao da segregagas de funghes adeotadas pelas Grgaos de
execucdo, estando em linha com as oraticas de mercado para uma boa governanca
corporativa. Nao fica excluida a possibilicade da Consultoria de Valores Mabilianos
famecer "minuta’ para apreciacio do Comité de Investimentos e Diretana Executiva.

5 CONTROLE DE RISCOY

E relevante mencionar que qualquer aplicagio financeira esta sujeita a incidéncia ta
fatores de nisco que podem aletar adversamente o S8U retomo, @ consequentemeanie,
fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPID
DE QUEIMADOS- PREVIGUEIMADOS obrigada & exercer o acompanhaments & O
controle sobre esses riscos, considerando entre eles.
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« Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modsalidades de
aplicagdes financeiras disponiveis no mercade financeiro, correspande 3
incerteza em relacic ao resultado de um investimento financeiro ou de
uma carteira de investimento, em decoméncia de mudangas futuras nas
condigies de mercado E ¢ risce de variagles, oscilagoes nas taxas &
precos de mercado. tais como laxa de jures, pregos de agbes e oulros
indices. E ligado as oscllagbes do marcado financeiro

« Risco de Crédito - também canhecido como nsce mshiucional ou de
contraparte. & aguele em gque héd a possiblidade de o reiomo de
investimento nao ser honrado pela instituiclo que emdtiu ceterminado
titulo, na data e nas condigdes negociadas e conlratadas,

+ Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir enconirar
compradores potencialis oe um determinade ativo ne momento & na preco
desejado. Ccorre guands um ative egta com baixe volume de negdcins e
spresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador astd
disposto a pagar (oferta de compra) e agueie que o vendador gostaria de
vender (oferta de venda) Quando & necessario vender algum ative num
mercade iliquido, tende a ser dificl conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociado

84 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do nsco de mercado, utilizando os
sequintes parametros para o calculo dgo mesma

» Modelo parametrico;
» Intervato de confianca de 85% (noventa e cinco por cantol;
« Horizonte femporal de 21 cias uteis

Comao pardmelro de monitoramento para controle do risco de mercado dos alivos gue
compde 3 carteira, oz membros do Comits de Investimentos deverao observar as
raferéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacao destes ativos sempre gue as
referéncias pré-astabelacidas forem ultrapassadas.

= Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento}
do valor alocado neste segmento.

* Segmento de Renda Variavel §13% iseis virgula treze por
cento) do valor alocado neste segmento.

Camao instrumerite adicionai de controle, o RFPS monilera a rentabilidade do fundeo em
janelas temporais (més, ano, irés meses, seis meses, doze MAses £ vinte & quatro
meses). verificando o alinhaments com o "benchmark’ de cada ative. Desvios
signficativos deverio ser avaliados pelos membros do Comité de Investmentos do
RPPS, que decidira pela manulengao, ou nao, da investimento
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8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipttese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimenia
que possuam em sua carteira de investimentos. ativos de crédito, subordinam-se gue
estes sejam emitidas por companhias aberas devidaments operacionais & registrada; e
gue sejam de baixa reco em classificagdo sfetuada por agéncia classificadora de nsca, ©
gue estiverem de acordo com a tabela abaiko:

Cl 1
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RATING MiNIMO

RISCO
SATANDARD & POORS BEB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BEE+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
SR RATING A (perspectiva estavel)
LF RATING A {perspedtiva astavei)
LIBERLIM RATING & (perspectiva estavel}

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na
CWUM & autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar ©
nivel de risco da insttuicdo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua
careira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condomima
fechada, & nas aplcagbes cujg soma do prazo de carencia (sg houver) acrescido ac
prazo de conversBao de colas uffrapassarem em 365 dias, a aprovacie do investimento
devera =er precedida de atestadc gue comprova a analise de evigenciagao gquanto a
capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesss Necessarias ao cumprimento de
suas obrigaghes atuanals, até a data da dsponibilizagdo dos recursos investidos.

9 POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes gontidas na Politica de Investimentos & em SUas revisoes deverao ser
disponibilzadas aos interessados, no prazo de trinta dias contados de sua aprovagao,
observados os oritérios esiabelecides pele Minstano da Eeconomia, Secretaria de
Previdéncia Social A visia da exigéncia contida no art 49, incisas |, 11 1L, IV e\,
paragrafo primeirc & segunde e ainda, art. 5° da Resciucso CMN n® 39222010, a3
Palitica de investimentos devera ser disoonioilizada nao site do RPPS, Diario Oficial do
Municipio cu e local de facll acesso & visualizacio, sem prejuizo de oulros canais
oficiais de comunicagao
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Tados & demaie documenios corespondentes a analise, avaliagao. gerenciamento,
asaessoraments @ decisdo, deverfo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia ce
propria adtoria ou ria melhor qualidads de disponibilizagao aos interessados

10 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519 de 24 de agoste ce 2011 e a Resolugao CMN n
3632/2010. antes da realizagio de qualguer operacao, o RPPS, na figura de seu Comile
de Investimentos, devera assegurar que as instituiches financeiras escolhwias para
racaber os recurscs do RPPS tenham sido otxeto de previo credenciamenta,

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
GUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, atravée de seu Edital de Credenciamenta. devera
cumprir integralments todos o3 requisitos minimos de credenciamanto em atendimento
as nommativas mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Anaise e Alestado de Credenciamento de Administrator & Gester de FI -
Art. 15°, § 2°, |, da Resolugio CMN n® 3.922/2010

k) Termo de Andlize de Credenciaments e Atestaco de Credenciamento - Demals
Administradaores ou Gestor de FL

¢} Anexe ao Credenciamento - Andlise de Funda de Investimento;
d) Termo de Analise do Cadastramento do Cistribuidar,

Guando se tratar de fundos de investimento, o credenciamenta previsto recaird sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo

101 PROCESSO DE SELEGCAD E AVALIAGAO DE
GESTORES/ADMINISTRADORES

Mos processos de selecio dos Gestores/Administradores. devem ser considarados oS
aspectos qualitatives e quantitatives, tendo como parametro de analise no miNiMo

a) Tradigdo e Credibilidade da Instituicie - envolvende velume de recursos
administrades e gedidos, no Brasil e no extenor, capacitagio profissional dos agenles
anvolvidos na administracao & gestdo de investimentos de fundo, que incluem formacao
scadamica continuada, cerificagoes, reconhecimento piblico etc, tempo de atuacac e
maturidade desses agentes na atividade regularidade da manutencaa da eguipe. oM

base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicdo, além de outras
informacges relacionadeas com a administragaa € gesiac d< nvestimenios gue permitam

\dentificar a cultura fiduciara da instiwiGdo e seu compromisso oM principiss de
responsabilidade nos Investimentios & 0e govermanga,

b} Gestio do Risco - envolvendo qualdade e consisténcia dos processos de
administracio e gesido, em especial ace nscos de crédito - quando aplicaével - liguidez,
marcado, legal & operacional afetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, ©
uso de ferramentas, softwares e consultonas especializadas, regularidade na prestagao
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de informagdes, atuagdo da arse de "compliance’, capacitagao profissional dos agentes
envolvidos na administracdo e gesido de risco do fundo, gue Incluem formagao
académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico ete., tempo de aluagdo e
maturidade desses agentes ne atvidade, regulandade da manutencao da equipe de
fisco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicac, além
de outras informagbes ralacionadas com a administragao e gestao do nsco,

¢) Avaliagado de aderéncia dos Fundes aos indicadores de desempenho
{Benchmark) e riscos - envolvendo & correlacio da rentabilidade com seus objetivos e
a consisténcia na entrega de resullados no periods minimo de dois anos anteriores ao
credanciamento

Entende-se gue os fundos de investimentos possLem umMa gestao discricicnaria, na qual
o gestor decide pelos investimentas que val realizar, desde que respeitando o
regulamento do fundo & as nomas aplicavels acs RFPS.

O Credenciamants se dara, por meio eletrénico, no ambito de controle, Inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, atraves do sisterma eletrénico
utiizado peio RPPS

Fica definido também, come criténa de documents para credsnciamanto. o relatono Due
Ciligence da ANBIMA. entendidos coma secad um, dois & trés.

Encontra-se qualificade a participar do  processo | selelivo  quaiquer empresa
adminisiradora ou gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que
figurarem instituigbes autorizadas a funcianar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a
insfituir comité de auditoria @ comité de riscos, noe termos das Resolugdes CMN n"
3.198/2004 e n° 4.557/2017, respectivamente

11 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critrios de precificacio para 08 alivos & oS fundos de investimentos gue
comple ou gQue wiko & compor @ carters de investimentos do INSTITUTC DE
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS-
PREVIQUEIMADOS deverdg saguir o crlério de precificaglo de marcaghe a mercado
iMah)

Poderdo ser contabiizados pelos respectives custos de anuisicAc aCrescidos Cos
randimentas  auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se CUmpram
cumulativamente as devidas exgéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de
2017 ja descritos anieformante.

111 METODOLOGIA

1111 MARCACOES

O processo de marcaciio a mercado consiste em atribulr um prego justo a um
determinade ative ou dervativo, seja pelo prego te marcado, cass haja liguidez, ou 583,
na pusancia desis, pala melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual
Nagociagan.
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O processo de MArcagao na curvg consiste na contabilizagio do valor de compra de um
determinado titulo, acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emissac 0O
papel seja camegada até o sau respectivo vencimento. O walor sera atualizado
dianiaments. sam considerar a oscilagies da preco auferidas no mercado,

11.2 CRITERIOS DE PRECIFICAGAQ
11.2.4 TiTuLOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Teseurs Macional, gue represantam uma forma de
financlar a divida publica e permitem gue os investidores emprestem dinhairc para o
governo, recebendc em troca wma determinada rentabilidade Possuem diversas
caracteristicas como. liquidez digria. baixo custo, baixissima risco de crédito, & a solidez
de urna instituigao enorme por tras

Como fonte primaria de dados, a curva de lituios em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divuigada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pele Banco Central,
enconiramos o val-_ur do prego unitario do tiulo pdblico.
71.2 1.1 Maicagdo a Mercado

Através do preco unitdric divulgado no extraic do custodiante, multiplicade pela
guantidade de titulos pdblicos detidos pele regime, cbtivemos o valor & mercado do titulo
pUblico na careira de Investimentos, Abaixo segue formula.
'|.I"i1'l = PU Atirad : 'ﬂT.-r.-in
Ondle:

Vm = valor de mercado

Pldsa = prego unitario atuat

Qfruihs = guantidade de titulos em posso do regime

11212 Marcacdo na Curve

Como a precificasao na curva & dada pela apropriacac natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as formulas variam de acordo com o bpe de papel, sendo

Tesouro [PCA - NTN-B

O Tesouro |PCA - NTH-B Principal possui fluxo de pagamento simpies, Du seja. o
investidor faz a aplcagdo e resgala o wvalor de face (valor investido somado a
rantabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pos-fixado cujo rendimente se da por uma taxa defimda mais a variagao da
taxa do Indice Macional de Preco ao Consumidar Ample em um determinado periodo.
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O Valor Nominal Atualizado & calculado através do VNA na data de compra do titulo & da
projecdo do IPCA para & dala de liquidacdo, seguindo a equagao:

UM-"" = IIIIII-l"'lrl":.d'.i-za &8 oomgra r {1 * fpﬂ"':'.armr-!n-;nl Zisc
Cnvcle

VINA =Maler Nominal Aluslizado

WAL gu compre = VEIOT Momiral Atualizado na data da compra

IPCA L er0ae = Inflagao projetada para o final do exercicio
O rendimento da aplicagdo ¢ recebido pelo inveshdor ao longo do investimento, por meio
do pagamento de jurcs semestrais & na data de vencimento com resgate do valor de
face somado ao URiMo cupom de juros

Tesoura SELIC - LFT

& Tesouro SELIC possul fluxo de cagamento simples pos-fixada pela variag8o da taxa
SELIC

O valor projetado a ser page pelo liulo, = a valor na data base, comgido pela taxa
acumulada da SELIC até o dia de compia, mais uma corfecac da faxa SELIC meta para
dia da liquidacio do lituio. Sendo seu caiculo:

VNA = VNAusta do compra * (1 + SELICuun) ™™
Onde:

VANA = Valor Norminal Atualizado

WINA ata e compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra

SELIC nare = Inflacio atualizada

Tesouro Frefixado - LTN

A LTM & um titulo prefixado, ou seja. sua rentacilicade & definida no momenlo da
compra, que nao faz pagamentos semesirais. A rentabilidade @ calculada pela diferenca

anire o praco de compra da titulo & seu valor nominal ne vencimento, K3 1.000,00.

A, partir da diferenga entre o preco de compra € o de venda, & possivel determinar 3 taxa
de rendimerto E4ea taxa pode ser calculada de duas formas:

Onde:
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momenia da compra

Valor de Venda =Valor de negociagao do Thule Pablico na data final

Valor de Comprs = Yalor de negociafao do Tituio na aquisicac

S Fglin 1555 - Wia Cammmne Qosredos By - GEF - 20103300
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Ou, tendo como base um ano de 252 dias Uteis

Cingde

Taxa éfﬂfﬁva no Feriodo = Taxa negociada no momenio da compra
Valor de Venda = Valor de negociacio do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagao do Titulo na agquisicao
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentcs semesirals de
juros 5& gque com a taxa pré-fixada e pagamento do Gitimo cupom oCorme NO YeNCimenio

do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabiidade do Tesouro Préfixado com Jurcs Semestrais pode ser calculada
seguUNOds a eguaGas:

Eim que DU & o nimero de dias tteis do pericdo a TiR e a rentabilidade anual do titula.
Tesouro IGPM com Juros Semesirais - NTN-C

A NTN-C term funcicnamenio parecido com NTM-B, com a diferenga no indexador, pois

utiliza o IGP-M a0 Invés de IPCA. Atuaimente, as NTN-C nao sao ofertadas no Tesouro

Direto sendo apenas recemprado pelo Tesouro Nacional.

0 VNA desse titulo pode ser calculado pela eguagao:

VN = VNBgata do comprs * (1 + 1GPMpyojaasa)”

Onde N1 representa o numero de dias corndos entre Gata de liguidagio e primeiro do

més atual @ NZ sendo o numerg de dias coridos entre o da primeiro do més seguinte

o primeiro miés atual

Coma metodologia final de apuragdc para os Tiulos Plblicos que apreseniam a valor
nominal atualizado. finaliza-se a apuragio nos sagumntes Passos.

(i) identficagio da cotagac:
Cinde:

Cotacdo = é o valor unitério apresentado em wm dia

Taxa = taxa de nagociacas ou compra o Tiulo Poblico Federal

(i) idertificagio do prego atual:

Fug FRln. 195§ - Wiz Camnsim- Cuinadis, fs— CEF. SEAR3-283
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Oncde:
Prago = valor uniténo do Tiulo Publco Federal
VNA = Valor Nominal Atualzacn
Cotagdo = éovalor unitario apresentado am um dia

11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A instrucde CVM 555 dispde scbre a constituicao, a administragao, o funcionamenta e a
divulgacéo de infarmagdes cos funcos de Invashmeanio

O investmento em um funde de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
fracio ideal do patrimonic dado gue cada cotista possul propriedade proporcional dos
ativos inerentes a composigao de cada fundo, sendo inteiramante responsavel pelo onus
ou banus dessa progriedade.

Afraves de dvulgagao plblica & ofical, celoula-se o retorno da fundo de investimantos
auferindo o rendimento do periocs, muttiplicado pelo valor atual, Abaixo segue farmula:

retarno = {1+ Paneesind] Reind), .

Onde:

Retorng: valor da diferents do montarte aporiade & o resultado final do pernodo
Sanener | S3ldo inicial do investimento

Renduy e - rendimeanta do tundo de investmento em um determinado
periodo {em percentual)

Para auferr o valer aportado no fundo de rvestimente guanto a sua posigda em relzcac
a quantidade de cotas, calcula-se!

Vaivar = Veain * Qlrorss

Cinghe:
Vi o valor atual do rnvestimento
Veaes ¢ valor da cota no dia

Ot cores - Quantidade de colas adquiridas mediante aporte no fundo Oe
investimento

Em caso de fundos de mvestimento mobilianos (Fll}, ande consla ao menos uma
negociagio de compra & venda no mercado secundanio atraves de seu Hoker, s3ae sera
calculade atraves do valor de mercada divulgado no site do BMAFBOVESFPA, caso
contrario, sera calculado a valor de cota, atraves de divuigado no site da Comissao de
alores Mobilidrios - CWi
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11.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titule privados sao titulos emitidos por eMpiesas privacas visando a captagao de
recursos.

As operagbes compromissadas |astreadas em titulos publicos sao cperagies de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na parida da operagac sdo definidas
a taxa de remunaragic e a data de vencimento da operacao. Para as operaghes
compromissadas sem kquidez diaria, @ marcagac a menzado sera em acordo com a8
laxas praticadas pelo emigsor para © prazo do tile &, adiclenalmente, um spread da
natureza da operagdo. Para as cperacdes compromissadas negociadas com liquidez
diaria, @ marcacho a mercado serd realizaca com base na taxa da revenda/recampra na
data

Os certificades de depodsilo bancano (CDBs) séo instrumentos de captagdo de recursos
utilizados por instilugbes financeiras, o3 quals pagam ao aphcador, ao final do prazo
confratado, a remuneragao prevista, que em gedal & flutuante ou pre-fixada, podenda saf
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s&o tituios neagociados com agio/desagio em relagdo 3 curva de
juros em reais. A marcagao do COE é realizada descontando ¢ seu valor futuro pela taza
pré-fixada de mercado acrescida do suragd definido de acordo com as bandas de taxas
referentes ao prazo da operagio & rating do emissor

s COBs pos-fixados sao titulos stualizados dianamente pelo CDI, ou seja, peia laxa de
juros baseada na 1axa média dos deposites interbancarios de um dia, calculada &
divulgada pala CETIP. Geralmente, o COl'é acrescido de uma taxa ou por percaeniual
spread contratado na date de emissao do papel. A marcagdo do CDB @& realizada
daceontands o sel valor futuro projetadn pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acorde com as faixas de taxas em wvigar.

11.2.4 POUPANCA

Para métode de apuragdo para os investimentos em depositos de poupanga, caicula-se
a taxa referencial usada no dia do depésito. Se a Salic estiver em 8.5% ao ano ou menos
do que isso, @ poupangs iré render 70% da Selic mais 2 TR Ja no caso da Selic ficar
acima de 8 5% ac ano, a rentabilidads é composta pela TR mais 0.5% ao més

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagao a marcgds s30 digrios, como NOME & sempra que
possivel, adotam-se pregos e colagies Gas geguintas fontes:

Titvios Publicos Federals e debentures: Taxas |ndicatvas da AMBIMA -
Associagan Brasileira das Enltidadat dos Marcados Financeiros & de Capitais
(https i anhirna.mrn.b:r.fp.t;br.l‘:nfurmau'naa:as.d&tilu[m-puhlims htm);

Cotas de lundos de investimentos Comissdo de Valores Mabiligrios - CVM
(http./fwww cvm .gov. by,
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Valor Nominal Atuahzado: Vaior Nominal Atualizade ANBIMA - Assorciagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros & de Captais
(nttps:/iwww anbima.com.bripé_briinformarivalor-nominal-atualizade. htm)

AgBes, opgies sobre agfes liquidas e termo de agdes BMEAFBOVESPA
{hitp:fiwww. ©3.com bript_briprodutes-e-servicosinegociacaoirenda-
varigveliacoes. htm): &

Certificado ¢e Deposito Bancano - CDB: CETIP (hitps: Mwaww.cetip. com b},
12 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento & svalisgdo da careirs de investimants, dos fundos de
investimenics gue & contemplam e seus resultadoes, adicionalmente serSo adotados
melodologias e crntérios que atendam conjuniamente as normativas expedidas palos
6rgos reguiadores. Coma forma de acompanhamento, sea admitido a alaboragio de
relatdrios mensais, acompanhades de parecer avaliativo do Carmité de [nvestimentos,
qQue contempie no minimo informagdes scbre a renfabilidade e das rizcos das diversas
modaidades de operagbes realzadas na aplicagio dos recursos do RPPE & da
aderéncia das alooagtes & processos decisdrios de investimentos,

O relatério mensal sera com compilade de informagdes Gue sompreandem na minima:
a) Editorisl sobre o panorama economico relative ac mes antenor,

b) Editorial sobre o panorama economica relative ao trimestre anterios

¢} Relatorio de andlize inicial da cansira de investimentos.

d) Relatério de Monitoramento - anaiise gualitativa da situacio da carleira em relagde @
composicdo, rentabilidade, engquadramentos, aderéncla a Politica de Investimentos,
riscos (mercado, bouldez & crédiba) andlize guantiativa baseada am Cad0s historicos &
ilustrada por comparativos graficos e sugestdes para ptimizagdc da caneira;

g} Relatrio de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Analise de
ragulameanto, enguadramanto, prospecio {auando houver) & parecer opinalivo;

f| Paracer Técnico de Assembleia de Eundos de Investimentos - resumo & analise de ala
contendo paracer opinativo;

g} Enguadrameritc das aplicacbes nos =agmentos e artigos da Resclugao CMN n°
5.622/10. corm alarta em casos de desencuadramanto,

n] Enguadramerto das aplicaybes de acorde com os limites definidns na Politica de
Investimentos, com alerta am casoes deé desenquadramenta;

i} Rentabihdade individual & comparativa - benchmarks - das aplicagdes financeiras ge
farma a identificar aguelas com desempenho insatisfatono,

)] Marcagdo a Mercado da cameira de Tiiulos Plblicos Federais permitindo &
visualizagdo de gporunidades de comora & venda:

s Eadin 1 554 - Wiz Camyini- Quamadog, Rd = CEP 2 383-160)
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k1 Concentracdo dos invesimentos par institugao financesra,
I} Taxa de administracdo por fundo de investimento, pessibilitando analise comparativa;
m) Quantidade de cotistas por fundo de invesiimento que compde a caneira;

n} Rentabilidade da careira apos as movimentagbes mensais, disponibilizada
mensalmente & cumulativamente no decaorrer do ano em exercico, comparativamente a
meta atuarial &

a) Grafico comparative de rentabilidgade s riscos dos fundos de inveslimentios

p) Dibgencia sobre os |astros relstivos aos titulog ou papdis incluidos em operagies
gstruturadas adquiridas por meio de vaiculos de investimantas

g} Acompanhaments sistematico da situ acda patrimonial; fiscal, comercial e juridica das
instituigies investidas & do desempenho dos papéis por alas amitidos.

Os pareceres avalativos emitides peio Comité de Investimentos deverdo apresantar no
minimo o planc de agio com o crenograma das atividades a serem dessmpenhadas
relativas a gestdy dos recursos. Com a emissSo dos pareceres avalativos & =
slaboracdo do plano de aglo, o mesmo devera ser aprovado pelo orgdo deliberative.

13  PLAND DE CONTINGENCIA

0 Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugao
CMN n° 3.922/2010, am seu Art. 4°. incise VI, ou seja, entende-se por *contingéncia” no
Ambitn desta Politica de Investimentos a excessiva exposicdo a riscos ou potenciais
perdas dos recursos. Com 2 identificaco clara das contingéncias chegamos ao
desenvalvimento do plano no processo dos investimentos, que abrange ndo somente a
Diretaria Executiva, coma o Comité da Investimentos e o Conselho Deliberativo

131 EXPOSIGAC A RISCO

Entende-se como Expesigdo a Risco os investimentos que direcionam @& carteira de
investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS para o nac cumprimenta dos fimites,
requisilos 8 normas estabelecidos aos RPPS.

O nagp cumpnmenio dos limites, requisilos & normas estabalecidos, padem ser
glassificados como sendo:

1 Desenguadramanto da E‘.artalra de Investimeantos;
7 Desenguadramentio do Fundo de Invastimanto;

3 Desanguadramento da Politlca de Investimantos,
4  Movimentagies Fnanceiras ndo autorizadas)

Caso |dentificada o ndo sumpnmenta dos itens descritos. fieam os responsaveis pelos
investimenios, devidamenie defnidos nesta Folitica da |nwastimantos, obrigados a
Buia Fabd, 1555 = ils Carianm- Dusrnaies. i - OEP. 20 ¥82-260
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Contingéncias Medidas Resolugao
a) Apuracdo das cousas

1 Deaunquadrﬂrr\.;im da
Cartaira o2 Investmanios

acompanhads de ralatbrio;

b} identihcasdo dos
anyelvidos 3 contar do nicio
da rocassn

cj Estudo Técnico com a8
wighllidade para
Enquadrameno

O

Curte. Médio & Longo Prazo

2. Dessnguadramentio do
Furddo de Investimanto

al Apurachks das causas
acompanhado da relatario;

] tdentficacso dos
eryolvidos 8 coatas 4o nicig
o proOcesss,;

o) Estudc Tecnick com a
viabildades para &8
enquadramantc,

Curto, Médio e Lango Prazo

| Desenguadraments da

Paolitica de Investimentas

g} Apuregds dag cAuses
acompanhads de ralatdng,

b Identficacio dos
apvalvidos a eontar do inicio
do processo;

¢} Eswpn Tecnsd com 2
viabilidade para o
enguadiamanto

Curte, Médio g Longo Frazo

& Movimeniactes Financewas
mEn autorizacas

a) Apuragie das  CBUSSS
arompanhado da relatdng:

b} Idandificaca dos
gnyolyvidos & comar do inioo
do processs

¢) Estudo Téenoo com 3
viabilidade para resalugio;

dl Acgdes e Meadwas se
NEcESsANERS  judicials pEra 2
raspn'naaumta;an dos
responsaves

Curia, Medio & Longa Prazo
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13.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como polencias perdas dos recursos os volumes expressivos pravenientes de
fundos de investimentos diretaments atrelados aos nscos de mercado, crédito & liquidez.

Contingéncias Medidas Resolugio

1. Potenciais perdas de |8 Apuregio das  causas | Curto, Médio & Longo Praze
recursns scompanhado de relatono,

b} Identficacao dos envolvidos
a contar do inlcia di prosessn;

¢} Emiudo Técneo com &

viebilidade administraliva;
financeira & 53 for o caso,
jufidca. |

14 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualguer aplicagdo, resgate ou movimentagles financeiras gcarridas na carera
de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS, os responsaveis pela gestdo
dos recursos deverso seguir todos os principlos e dretrizes envolvidos nos processos de
aplicagdo dos investimantos.

Todos e ativos & valores mobilidrios adquirides pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sietemas de Liquidacio & Custddias SELIC CETIP ou Camaras de Compensagad
autonzadas peia CVM

As operagOes realzadas no mercado secundano {comprasvenda de titulos publeos)
deverao ser realizadas através de plataferma eletrénica autorizada, Sisbex da EMAF &
CetipNel da Cetip gue ja alendem acs pré-reguisitos para ofgrecer as rodas de
negociagio nos moldes exigidos pelo Tesouro Macional & pelo Banco Central. O RPPS
devera anda, realizar o acempanhamento de preces e taxas praticados em lais
operacies & compara-los aos precos e taxas uiilizados come referénca de mercado
[ANBIMA).

¢ acompanhamento mensal do desempenna da carteira de investimentos em relagao a
Mata Atuaral definida, garantird acdes @ medidas no curto @ medio prazo no
sguacionamento de qualsguer distorghes decorrentes dos nscos a ela atrelados.

Com base nas determinagbes da Portaria MPS n® 170, de 25 de abril e Z012, atterada
pela Poraria MPS n® 440, de 0F de outubdd da 2013, fol instituido o Comité de
Investimentas atraves da Lei 1121 de 13 de dezembro de 2012, com a finalidade mimnma
de paricipar no processo decistrio quanta a formulacdo e execugdo da Folitica de
Investimentos
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Enterida-ge come paticipagio no processo decisorio guanto a formulagao e execugao da
Politica de Investimentos a abrangéncia de

a) garantir o cumprimento da legslacho e da Paolitica de Investimenics,
by avaliar a convenigéncia @ adequagan dog invesimentos,
£} monitorar o grau de risce dos investimentos,

d} observar que a rentabilidude Jos recursos esteja de acordo com o nivel de nsco
assumido pela entidade;

&) garantir a gestdo ética e biansparenia dos recursos
fl garantir @ execugan dos processns inlemos voltades para investimentos.
g) instaurar sindicancia no &mbito 0os recursos de assim houver a necessidade;

h) garantir @ execugac, © cumprimsnto & acompanhamenio do Credenclamento da
Instituighes Financeiras,

i) garanti gue slocagBoe estralégices dos recurios astajam em consonancia com os
gstudos técnicos que norearam o sguilibris stuarial & financeiro dos recureos @

il qualguer cutra atividade relacionada direlamente a investimenios.

Tedo o acompanhamento promovide pelo Comité de Investimentos sera designadc em
formato de relatério, sende disponibiizade para apreciagdo, analise, contestacac e
aprovacaa por parte do Conselho de Deliberacdo. Sua periodicidade s= adequada ac
pote do INSTITUTO DE FREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE QUEIMADOS- PREVIQUEIMADOS

Os relatérios supracitades sero mantdes @ colocados a disposigao da Secretana da
Previdencia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conseiho Fiscal e demais
drg&os fiscalizadores & Interessados.

15  DISPOSICOES GERAILS

A presente Politica de Investimentos poderd ser rewista no curso de sua execuao e

devers ser moniorada no curto prazo, a comtar da data de sua aprovagdo pelo orgac
superior competents do RPPS, sendo que & prazo de validade compraancdéara o ano da
2020

Reunifes extractdinarias junto ao Comitdé de Investimenios e postenormeante com
Caonsalhe Deliberatve da RPPS, serdo realzadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta Poiitica de Irnvestimentos peranie o comportamento/conjuntura do
rmarcado, quands se apresentar o interesse da preservagio dos atwos financeros alou
com vistas & adequacio & nova legisiacao,
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O ralatério da Politica de Investimenlos e suas possiveis revisies. a documantacao que

os fundamenta, bam comg as aprovacfes exigidas permanecerso 3 disposicac dos
&rgacs de acompanhaments, superisac e fiscalizacio pelo prazo de 10 (daz) anos.

Deverao estar cedificados os responsavess pelo acompanhamento e cperacionalizagao
dos investimentos do RPFS. através de exame de certificacac organizade por entidade
autanoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileire de
capitais, cujo conteldo abrangera, no minimo. o contido no anexo & Poriana MPAS n®
518, da 24 de agoste de 2011,

A comprovacdo da habiltagdo ocorrerd medianie o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrative da Politca de Investimentos - DPIN e do
Demonstrative de AplicacBes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As instituicSes Financeiras que operem @ que venham a oparar com o RPPS poderio. a
titule Institucional | cferecer apoio técnice através de cursos, seminanos e workshops
ministrados por profissionais  fe mercade efou funcionanos das Ingtituighes para
capacitagio de servidores & mambios dos drgos colagiados do RPPS, bem como,
contrapresiacio de servigos @ projetos de miclativa do RPPS, sem que haja onus ou
compromisso vinculades aos produtos de nveslimentos

Casos omissos nesta Poliica de Investmentos remetem-se & Resolugag CMN n
3.822/2010 & suas alteracdes, & 3 Portana MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011
também alteracfes e demais normatvas pertinentes acs Regimes FProprios de
Previdéncia Social

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de
investimentos que & participante do processe decisorio quante & sua formulagde € a
copla da Ata de orgho superior compeiente gue aprova o presentz instrumento,
devidamente assinada por seus membros

Este documanta devera ser assinado;
a) pelo representarte do ente federativo,

b} pelo representante da unidade gestora do RPFS

£) pelos responsdvess pela elaboraca = o desta Politica de
Investimantas sm atendimento ao § 4° do an 1" da Portania n® 519, de 24 de agosto de
2011, ' '
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DISCLAIMER

Este documento (caraclenzado como relaldno, parecer ou anaitse} fol preparado para
uso erciusivo do destinatdno. nio podendo ser reproduzide ou distibuido por este a
Qualguer pessoa sem expressa aulonzagho da empresa. As informagdes agul conlidas
s80 somente com 0 objetivo de prover mifarmagdes e nGo representa, em nenhuma
hipotese, wna oferta de compra € venda ou solciagac de conipra e venda de qualguer
valor mobiliario ou instrumento financelro. Esta € apenas uma OPINIAD que reflete o
momento da anafise e so conswbstenciadas em informaghes coleladas em fonles
publicas e que julgemos confidveis. A uiizacso destas INformagies am suas fomadas de
decisdo & consaguentes perdss e ganhas NAe NOS foMa responsavels direlos. ASs
informagbes agul conlidas nio representam garantia de exaliddo das informagoes
prestades ou julgamento sobre & qualdade das mesmas, @ ndo devem ser consideradas
como fais. As informactes deste documento estdo em consondnecia com as informagbes
sohre 0s produtos mengionados, entretanio néo substifuem seus malernals oficiais, como
regulamenics e prospectos de divuigacdo E recomendada a leffura cuidadosa destes
materiais, com especial atengio para as cldusuias relativas ao obyjetivg, ao rnisco e a
politica de investimento dos produlos: Todas as informagtes podem ser oolidas com o
regpongavel peia distnbuigdo ou no site da CVM (Comissso de Valores Mobiianos). Sua
slaborago buscou atender os abjetives de investimenitos do diente, considerando a sua
situagio financeira e seu perfi. A rentabiidade obida no passado néo representa
garantis de rentabiidade fulura e o produtos esindurados efou de longo prazo
possuem, akem de volallidade, riscos associados 4 sua carteira de credio e
estruturagio. O nscos inerentes aos diversos tipos de operagbes com valores
mobilidrios de bolsa, balclo, nos mercadas de liquidagdo futura e de dervativos, podem
resultar em perdas aos  mvestimentes  realizados, bem coma 0 Versn
proporcionatmente, Todos e gualquer valor exido gsla representado em Real (BRL) &
para o5 calculos, foram uhilizadas cbsenveagoes didrias, sendo sua fonte o Sistema
Quantum Axis & 8 CVM. A contratagéo de empresa de consullona de valaras mobilignos
para 8 emissdo deslte documenio ndo assegura ou sugere & existéncia de garanta de
resultados futuros ou a isengdo de rsco. Qs RPPS devem estar adeqguados  as
nonmativas pertingntes e principalmente 4 Portaria n® 319, de 24 de agosto de 2071 e
suas alferagdes, além da Resolugdo CMN n® 3.922 de 25 de novembro de 2070 e suas
alteragles, gue dispdem sobre as aplicagies 005 rECUrSOS financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, inshiluidos peid Unigo, Estagos, Disirito Federal e
Municipios e dé outias providéncias.
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